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AKCIONAR(M, 0BCHODNiM PARTNERUM

A ZAMESTNANCM

Rok 2025 se nesl ve znameni stabilizace Ceske

a evropské ekonomiky, jeZ se promitla do velmi
mirného rlistu HDP v klicovych zemich EU,

nebo minimalni miry inflace. Pokracovala vSak
nepfizniva situace v mezinarodnim obchodu,
akcelerovana americkou celni politikou, Ci
komplikovanou svétovou geopolitickou situaci.
Evropske ocelarske odvétvi se pak potykalo
nejen s pretrvavajici stagnaci odbytu a pretlakem
svétové produkce, ale zejména se stale vysokymi
cenami energii a obchodovatelnych emisnich
povolenek EU.

UVODNISLOVO
PREDSEDY DOZORCI RADY

Povolenky EU ETS 1 tvofi kvili vysokym cenam
nemalou ¢ast provoznich nakladi a projevuii se
tedy nejen v cenotvorbé ocelarské produkce,
ale rovnéz v nevyhodnych konkurencnich
podminkach Ceskych a evropskych hutnich firem
vici podnikim ze tietich zemi. Vysoké ceny
emisnich povolenek mohou zaroven paradoxné
vést aZ k omezeni vyznamnych investic véetné
dekarbonizacnich aktivit. Unijni ocelafstvi se
tedy nachazi doslova v bodé zlomu a je nuceno
Celit zasadnim existencnim vyzvam.

Casteénym pFinosem pro EU je zavedeni
uhlikového cla CBAM pro dovozy ze zemi mimo
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unii. To sice zvyhodnuje evropske ocelarstvi pfi

odbytu uvnitf EU, ale zarover vede k administraci
a poplatkim spojenym s certifikaci pfi dovozu
surovin a polotovarti do unie, coz se nakonec
odraZi v dalSim tlaku na zvySovani prodejnich
cen u vyrobced.

Pro evropské ocelafské odvétvi je nesmirné
dilezité, aby jiz existujici Akcni plan pro ocel
a kovy SMAP neziistal pouze na papife, ale
aby byl adekvatné implementovan do praxe.
Typickym pfikladem v tomto sméru by mél
byt unijni program pro podporu evropského
priimyslu Industrial Accelerator Act. Produkci
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01 UVODNiSLOVO
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nizkoemisni oceli v EU je pak Zadouci prohlasit
za strategické odvétvi a od toho odvodit prioritni
a garantované zaji$téni unijniho odbytu.

JiZ existujici dovozni cla a objemové kvoty do
EU pfispivaji k eliminaci globalni nadprodukce

a importi oceli v nizsi kvalité z hlediska emisi
sklenikovych plyni. Dobie nastavena pravidla
primyslové politiky, zaloZzena na evropském
plvodu produkce, by pak mohly zajistit stabilitu
vnitfniho unijniho trhu a pfedvidatelné prostiedi
pro investice.

Pozitivnim signalem na trovni Ceskeé republiky
je pristup vlady k problematice vysokych

cen energii a emisnich povolenek, hodla se
vénovat také ochrané a podpore tuzemskeého
primyslu. V tomto kontextu je velmi dilezité
prohlaseni Ministerstva priimyslu a obchodu

0 rozSifeni systému kompenzaci Casti nepfimych

nakladd, spojenych s emisemi a povolenkami
pro energeticky narocné podniky. Obdobné Ize
vnimat prevedeni poplatkii za obnovitelné zdroje
na statni rozpocet.
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Tyto dili pozitivni kroky ale ani zdaleka nestaci.
Bez zasadni financni podpory ze strany EU

i Ceské republiky totiz nelze unii vyZadovanou
ekologickou transformaci realizovat. V ocelafské
skupiné MORAVIA STEEL se to tyka zejména
vyroby Zeleza a oceli, tedy vybudovéani nové
elektrické obloukové pece v dcefiné spolecnosti
Trinecké zelezarny a také novych energetickych
zdrojli v dal$i nasi spolecnosti Energetika Tinec.

Samotna produkce ve skupiné MORAVIA STEEL
méla v roce 2025 zajistén stabilni pfisun surovin
a polotovari potiebnych pro hutni vyrobu

a dalSi zpracovani oceli, véetné finalizace.
Stabilizovany byl rovnéz celkovy objem prodeje
z nasi nejvyznamngjsi spolecnosti TFinecké
Zelezarny, a to navzdory pokracujici stagnaci
odbytu ocelafské produkce a cenovemu vyvoji
na klicovych trzich EU.
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U] UVODNiSLOVO
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V roce 2025 i pfes vySe zminéné okolnosti
dokazala skupina MORAVIA STEEL vytvofit
konsolidovany Cisty zisk 748 milionti K¢.

V z&véru svého proslovu bych proto chtél
podékovat véem zaméstnanclim ze skupiny
MORAVIA STEEL za odvedené vykony, obchodnim
i dalSim firemnim anebo institucionalnim

partnertim pak za prospésnou kooperaci. Véfim,
Ze nase spoluprace bude diky dlouhodobé
osvédcené strategii zdarné pokracovat.

S pratelskym pozdravem

S

Ing. Tomas Chrenek, Ph.D.

Pfedseda dozorci rady MORAVIA STEEL a.s.
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Skupina MORAVIA STEEL je tvofena hlavné
spolecnostmi orientavanymi na hutnictvi Zeleza,
kovoobrabéni, strojirenskou vyrobu a obchod

se souvisejicimi produkty. Do skupiny MORAVIA
STEEL patfi i spolecnosti, jez se zaméruji na
tvorbu a vyrobu hranych a dalSich audiovizual-
nich dél, nebo sféru sportovnich aktivit.

Skupina MORAVIA STEEL ma stabilni a pevnou po-
zici mezi vyznamnymi prodejci hutnich vyrobk
nejen na tuzemskem trhu, ale rovnéz v zahranici,
zejména v zemich EU. Nedilnou soucasti €innosti
je také zajiStovani vnitrostatni a mezinarodni

PROFIL SKUPINY
MORAVIA STEEL

pfepravy, nakup a prodej surovin a ostatnich
vstupl, potiebnych pro hutni vyrobu.

Zékladni ukazatele hospodarské Cinnosti skupiny
MORAVIA STEEL v letech 2023 aZ 2025 dokladaji
jeji schopnost uspésné zvladnout i méné pfiz-
niva obdobi vyvoje globalni ekonomiky a rovnéz
hutnického odvétvi.

Konsolidované trzby zahrnuji prodej konec-

nym odbératelim a externim zakaznikiim. Tyto
zahrnuji kromé hutnich vyrobkd, coZ je nosnym
programem skupiny, taky prodej zapustkovych

0BSAH
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O 2 PROFIL SKUPINY
MORAVIA STEEL

vykovk( véetné kompletniho servisu, prodej Ukazatele hospodaiskeé ¢innosti skupiny MORAVIA STEEL v letech 2023 az 2025

spojovaciho materialu, prodej narazniki, tah- UKAZATEL 2023 2024 2025
lovych Gstroji, Sroubovek a taznych haki pro Triby z prodeje vyrobk, sluzeb a zboi mil. K& 66 585 62 660 58 969
kolejova vozidla a lokomotivy, vykovki a vylisk Provozni vysledek hospodafeni mil. K¢ 867 1184 1160
pro Zelezni¢ni i ostatni primysl, trzby spojené Vysledek hospodafeni pred zdanénim mil. K¢ 493 816 1074
se zakazkovou strojirenskou vyrobou a stavebni Vysledek hospodafeni za Gcetni obdobi mil. K¢ 94 543 748
¢innosti, prodej energii a energetickych sluzeb, ROS pred zdanénim % 07 13 18
prodej odlitkli z oceli a litiny, prodej Sirokého EBITDA mil. K& 3543 3883 391
sortiment( fetézil, prodej Zaruvzdornych mate- EBITDA mare % 53 6,2 6.6
riald, prodej automatizacni techniky a zafizeni Aktiva celkem mil. K& 65 346 62 509 61672
pro sekundarni technologické procesy, prodeje Stala aktiva mil. K¢ 31688 30287 29406
spojovacich dilli - prevazné Sroubl, matic a spe- Obézna aktiva mil. K& 33657 32223 32266
cialnich spojovacich prvki a vykovkd, prodej Vlastni kapital mil. K¢ 42798 43362 44 044
podvozkovych pruZin pro Zelezni¢ni a automobi- Cizi zdroje mil. K¢ 22193 18769 17232
lovy priimys|, prodej upraveného dratu, napfiklad Zadluzenost celkového kapitalu % 34,0 30,0 279

zinkovanim a morenim, prodeje pro sektor vétrné
energetiky.
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STATUTARNI
ORGANY A VEDEN
MORAVIA STEEL A.S.

DOZORCi RADA AKCIOVE SPOLECNOSTI K 31. 12. 2025 PREDSTAVENSTVO AKCIOVE SPOLECNOSTI K 31. 12. 2025
Predseda Ing. Toma$ Chrenek, Ph.D. Predseda Ing. Petr Popelar, MBA
Mistopredseda Ing. EvZen Balko Mistopredseda Mgr. Krzysztof Roch Rucinski
Mistopfedseda Ing. Jan Moder Clen Ing. Urula Novotna
Clen Ing. Maria Blaskova Clen predstavenstva Ing. Mojmir Ka$prisin (do 8.12.2025)
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U 3 STATUTARNI ORGANY A VEDENi
MORAVIA STEELAS.

Organizacni struktura MORAVIA STEEL a.s.

VALNA HROMADA
DOZORCi RADA

PREDSTAVENSTVO

PROKURA

REDITEL PRO PREPRAVU OBCHODNi REDITEL

FINANCNi REDITEL REDITEL PRO SPRAVU MAJETKU

PUJISTEI\?I’EFEI%XI;liEPFBRDADVEYJ’ZASILEK PRODEJ KOLEJNIC, KONTISLITKD DANE UNEJSI VZTAHY
SILNICNi PREPRAVA PRODEJ DRATU CONTROLLING PRAZSKA KANCELAR
PREPRAVA - NAKUP A SLUZBY PRODEJ TYCOVE OCELI FINANCOVANI A PERSONALISTIKA INFORMATIKA
LOGISTIKA PRODEJ DRUHOVYROBA SPRAVA POHLEDAVEK 0SOBNi DOPRAVA
FAKTURACE, REKLAMACE PREPRAVNEHO PRODEJ BEZESVYCH TRUBEK UCETNICTVI A FAKTURACE NEKOMERCNI AKTIVITY

NAKUP PRACI A SLUZEB, TECHNICKO REZIINIHO

MATERIALU A NAHRADNICH DiL( INTERNI AUDIT

NAKUP SUROVIN
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SITUACE V HOSPODARSTVI
Tuzemsky hruby domaci produkt (HDP) za cely
rok 2025 vzrostl 0 2,6 %. Nebyl na rozdil od
pfedchozich let ovliviiovan Zadnym zasadngjSim
ekonomickym Sokem a odpovidal moZznostem
tuzemskeého hospodarstvi ve vazbé na slabsi

vvvvvv

vysledky nejblizsich a zaroven nejdlezitéjsich

obchodnich partnerd, tedy Némecka a Slovenska.

Hruba pridana hodnota (HPH) v Ceské republice
v mezirocnim srovnani vzrostla 0 2,8 %.
Nejvyraznéji k tomu prispéla odvétvi obchodu,

ZPRAVA
PREDSTAVENSTVA

dopravy, ubytovani a pohostinstvi, rovnéz
informacni a komunikacni Cinnosti, pouze
v mensi mife priimysl.

Spotfeba domacnosti poprvé prekonala své
maximum z roku 2019 a dostala se tak nad
pfedcovidovou Groven. Z informaci zvefejnénych
Ceskym statistickym ufadem (CSU) takeé
vyplynulo, Ze doslo k akceleraci investic, které
mély podobny prispévek k rlistu jako spotieba
domécnosti. K pozitivnimu vyvoji HDP pfispéla
take vladni spotfeba a zahranitni obchod.

0BSAH

ZvySeni zaznamenala v roce 2025 jak domaci

priimyslova, tak predevsim stavebni vyroba, a to
po piedchozich dvou letech poklesu. V primyslu
meziro¢ni nardst ¢inil 1,5 % a ve stavebnictvi az
9,3 %, coz byl pro tento sektor jeden z nejlepSich
vysledki za poslednich 25 let.

Pfebytek zahranitniho obchodu dosahl v roce
2025 podle metodiky CSU Grovné 216,5 miliardy
KC. Export meziroCné vzrostl 0 2,6 %, import na
tuzemsky trh pak 0 2,8 %.

I UVODNi EASTI I FINANCNI CAST
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Nevyhodnym pro Ceské vyvozce bylo v roce 2025
posileni kurzu ¢eské koruny viici euru, které

je v propoctu Asociace exportérd pripravilo na
vynosech a zisku o vice nez 100 miliard K.

Pro rok 2026 odbornici oéekavaji v Ceské
republice obdobny ekonomicky rlst, jako

v roce pfedchozim. Upozoriuji vSak zaroveri na
mezinarodni rizika, spojena zejména se situaci
na Blizkém vychodg, jeZ by se mohla promitnout
do komplikaci v dodavkach a cenach kliCovych
surovin a energii, mezinarodnim ochodé

a preprave i vyrazngjsSim zvySovani inflace.

ZPRAVA 2025

0BSAH
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SITUACE V OCELARSKEM ODVETVI

Globalni produkce oceli se v roce 2025

podle svétové ocelarské asociace World

Steel Association snizila 0 2 %, na necelych
1850 miliond tun. Pokracuje tak od roku 2022
trend mirného poklesu, kdyz v predesSlém
roce 2021 se svétova vyroba vySplhala az na
rekordnich 1960 miliond tun.

Suverénné nejvétsim svétovym producentem
zlistala Cina, ktera v roce 2025 vyrobila

961 milionti tun oceli, coz predstavovalo globalni
podil 53 %. Meziroéné nicméné Cina vykézala
pokles 0 4 %.

Nadale rostouci Cisla si pfipisuje Indie, ktera
jakozto druhy nejvétsi svétovy producent v roce
2025 vyrobila 165 miliond tun oceli a meziroéné

tak zaznamenala dalSi posun v objemu az 0 10 %.

Treti nejvyznamngjsi ocelafskou mocnosti jsou
USA s objemem 82 miliond tun.

Prudky vzestup, pfesahujici i vyrazngji 10 %,
vykazuji rovnéz dalSi rozvijejici se zemé, jako
tfeba Vietnam, Saddska Arabie, i AlZirsko. Mirné
se vyroba zvySila rovnéz v Turecku, a to 0 3,3 %,
na vice nez 38 miliond tun oceli.

EU pokraCuje v stagnaci. V roce 2025 se zde
ocelarska produkce mirné snizila 0 2,6 %, na
126 miliont tun. Nejvétsi podil z jednotlivych
evropskych zemi si stale udrzuje Némecko,

a to i pfes vyrazné sniZeni vyroby 0 8,6 %, na
34 milionti tun. Obdobné procentualné propadla
také Francie, v roce 2025 tak zde objem
produkce oceli klesl pod 10 miliond tun. Mirny
rist 0 3,6 %, na téméf 21 miliont tun, naopak
vykazala Italie.

0BSAH

V Ceske republice se v roce 2025 vyrobilo zhruba

2,5 milionu tun oceli, pficemz prakticky jedinym
tuzemskym producentem byly Tfinecké zelezar-
ny, patfici do skupiny MORAVIA STEEL. Historicky
nejnizsi domaci hodnota souvisi s ukoncenim
primarni ocelarské vyroby v ostravskeé spolec-
nosti Liberty, nyni jiz Nové Huti.

I UVODNi EASTI I FINANCNI CAST
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Spotieba oceli v Ceské republice v roce 2025
mirné stoupla na 5,54 milionu tun. Jedna se
v§ak o druhy nejhorsi vysledek od financni krize
v roce 2009.

Mezirotni narlist domaci produkce tzv.
konecnych vyrobkl byl vyhradné vyvolan
opétovnym rozjezdem Casti provozli v Noveé

Huti, pficemz se dostal na uroveri roku 2023.
Produkce dlouhych vyrobki v roce 2025 pfesahla
dva miliony tun. U plochych vyrobki to bylo

0,85 milionu tun. Rostl segment ocelovych
trubek, kdyz dosahl trovné 0,314 milionu tun.

Postupné snizovani tuzemské hutni produkce
se promita do zhorsujiciho se salda Ceského
zahrani¢niho obchodu s oceli. Za 10 let tak
vzrostlo ze zhruba 1,6 milionu na vice nez

4 miliony tun. Dovoz ocelafské produkce

mezirocné vzrostl 0 0,9 milionu tun - na

7,5 milionu tun, pfi hodnoté 172 miliard K¢. Vyvoz
se takeé zvySoval, ale mirngjSim tempem, pricemz
¢inil 3,4 milionu tun, s hodnotou 96 miliard K&.

Celkovou situaci v mezinarodnim obchodu
ovliviiovaly do znacné miry komplikované geo-
politické poméry a také celni politika svétovych
mocnosti, predevsim USA. Pro situaci v evrop-
ském ocelai'ském odvétvi jsou pak uréujici dalSi
negativni faktory jako pokracujici pretlak svéto-
vé produkce, nebo pretrvavaji vysoka uroven cen
energii a pFili§ drahé emisni povolenky EU, které
pfedstavuji vyrazné konkurencni znevyhodnéni
oproti hutnim firmam mimo unii. Negativné se
na prodeji ocelafské produkce v EU podepsala
rovnéz pokracujici stagnace cen a odbytu, coZ
je pro Ceskou republiku nepiijemné zejména ve
vztahu ke klicovému odbérateli - Némecku.

0BSAH

Casteénym pFinosem pro evropské ocelarstvi

je zpfisnéni importi ze tietich zemi mimo EU
formou nizSich kvot i navazujicich cel - a také
zavedeni uhlikového cla CBAM pfi dovozech na
unijni trh. Ve vazbé na toto opatfeni ale zaroven
doslo u evropskych ocelafskych firem k zavedeni
agendy pro certifikaci a s tim souvisejicich
poplatk{ za dovozy surovin a polotovari do EU,
coZ se opétovné projevuje ve zvySovani nakladu.

Pro evropské a tim i Ceské ocelarstvi je
existencné dilezité, aby bylo unijnimi organy

v souladu s AkCnim planem pro ocel a kovy
Steel and Metals Action Plan (SMAP) co nejdfive
prohlaSeno za strategické odvétvi a ve vazhé
na to byl prioritné garantovan odbyt v EU
vyrobené nizkoemisni oceli a navazujicich
produktt. Evropska priimyslova politika by tak
méla v ramci Green Deal co nejdfive prejit od

I UVODNi EASTI I FINANCNI CAST
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slov k pragmatickym ¢inlim - tedy efektivné
ochrafovat unijni trh s oceli pfed nepfiméienymi,
nekvalitnimi, ¢i dokonce nekalymi dovozy,
nastavit rozumnou cenovou hladinu u emisnich
povolenek a zaroven vytvofit podminky pro
adekvatni ceny a odbyt, respektive predvidatelné
prostredi pro zasadni investice.

Takovou investici je v pfipadé skupiny MORAVIA
STEEL vystavba nové elektrické obloukové pece
v dcefiné spolecnosti TFinecké Zelezarny, jez se
neobejde bez zasadni financni podpory jak od
EU, tak rovné7 od Ceské republiky. Planovani této
velmi nakladné investice bylo pfitom ve skupiné
iniciovano vyhradné na zakladé pozadavki EU na
vyrobu nizkoemisni oceli a splnéni dlouhodobych
emisnich cildl u tzv. sklenikovych plynd.

OBSAH 1 UVODNIi CASTI I FINANCNI CAST
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Skupina MORAVIA STEEL

Skupina MORAVIA STEEL zaznamenala v G¢etnim
obdobi roku 2025 kladny vysledek hospodareni
748 milionG KC. Trzby za prodej vyrobkd, sluzeb
a zboZi Cinily celkem 58,9 miliardy KC. Celkova
aktiva skupiny MORAVIA STEEL dosahla v roce
2025 Urovné 61,7 miliardy Kc.

Hospodareni akciové spolecnosti MORAVIA
STEEL skonCilo v roce 2025 s Cistym ziskem
presahujicim 482 milionti K¢. Celkovy prodej

v objemoveém vyjadreni za rok 2025 presahl

2 212 kt. Export mél na tom podil zhruba 70 %,
v tuzemsku se prodalo necelych 30 %. Drtiva
vétsina z celkového objemu vyvozu mifila do
EU, a to pfes 92 %. Zbylych necelych osm
procent skonCilo v evropskych zemich mimo EU

a v Severni Americe - konkrétné v Kanadé a USA.

NejvétSim odbératelem MORAVIA STEEL a.s.

v ramci EU bylo tradiéné Némecko s podilem na
unijnim vyvozu pfes 36 %. K dalSim vyznamnym
obchodnim partnerdim se fadila Italie (16,6 %),
Slovensko (15,2 %), Polsko (13,4 %) a také
Madarsko (6,3 %). Z evropskych zemi mimo EU
byla nejvétsim odbératelem Velka Britanie.

MORAVIA STEEL a.s. dosahuje pfiznivé vysledky
diky dlouhodobé vhodné zvolené strategii
skupiny MS. Strategie se orientuje na produkty
S vySSim stupném zpracovani a tvorbu
vyrobkovych fetézcl, se zaméfenim na vyrobky
urcené pro strojirenstvi, energetiku, nebo
automobilovy primysl. Skupina MS preferuje
vyrobu valcovaného dratu pro vyrobu $roubd,
pruzin, i loZisek, specialni tycoveé oceli,
finalizatné zpracované oceli, Siroké a ploché
nastrojové oceli.
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Vyvoj prodeje v letech 2023 az 2025 MORAVIA STEEL a.s.

Dodavky v tunach (t) 2023 2024 2025
Export 1532 261 1518 932 1551118
Tuzemsko 652 222 672 698 661192
CELKEM 2184 483 2191630 2212310

Struktura exportu v % z celkovych dodavek MORAVIA STEEL a.s.

Struktura exportu v % 2023 2024 2025
Evropska unie 89,2 90,3 924
Ostatni Evropa 4,8 51 4,6
Amerika 57 46 30
Asie 0,3 0,0 0,0
Australie 0.0 0,0 0,0
Afrika 0,0 0,0 0,0
CELKEM 100,0 100,0 100,0
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Vyvoj sortimentni struktury prodeje hutnich vyrobkd MORAVIA STEEL a.s.

Prodej v tunach 2023 2024 2025
Valcovany drat - véetné taZeného, Zihaného a fosfatovaného dratu 947 682 952 459 951153
Piedvalky a kontislitky 257085 265 862 310 638
Betonai'ska ocel 2976 5689 0
Kolejnice 219 322 233282 201606
Vyrobky - Sochorova valcovna TZ Kladno 261126 242 928 240073
Univerzalni trat TZ Bohumin 32370 34598 34 424
Vyrobky - Tazirna oceli TZ Staré Mésto u Uherského Hradisté 85757 87069 94738
Ostatni - tyce, profily, aj. 280 457 268 976 27715
Trubky - Valcovna trub TZ Ostrava 90 407 91977 90 087
Drobné kolejivo 7300 8790 12 476
CELKEM 2184 483 2191630 2212 310
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VALCOVANY DRAT je s objemem téméF 43 %

z celkové produkce dlouhodobé nejvyraznéjsi
polozkou vyrobniho programu v Tfineckych
Zelezarnach. Zahrnuje produkci Kontidratové
traté (KDT) a ¢ast produkce Kontijemné traté
(KJT). V roce 2025 jsme prodali pres 942 kilotun
(kt) valcovaného dratu, z toho zhruba 824 kt

z KDT a 118 kt z KJT. To pfedstavovalo u KDT
pokles oproti pfedchozimu roku o vice nez 16 kt
a u KJT naopak nardist o necelych 16 kt.

Rok 2025 byl dalSim v poradi, ktery Ize
charakterizovat slabou poptavkou po
valcovaném dratu a oceli obecné. Slaba poptavka
se projevovala napfic odvétvimi, od stavebnictvi
aZ po automotive.

Situace na trhu byla ovlivnéna jednak
pokracujicim konfliktem na Ukrajing, zavedenim

plosnych cel na dodavky do USA, zhorSenou
ekonomickou situaci v Cing, s tim souvisejicim
narlistem exportu do Evropy a pro CR obzvlast
negativnim dopadem ekonomické situace

v Némecku. Kromé evropské konkurence jsme
se na trhu setkavali i se zvySenym importem
z mimoevropskych zemi, coZ se nepfiznivé
projevovalo na trZni cenové urovni.

Z teritorialniho hlediska bylo 34 % produkce
realizovano na domacim trhu a 66 % vyvezeno
do zahranici.

Z pohledu jakostni struktury oceli, vyrobenych
na KDT, tvofi stfedné a vysokouhlikové oceli
57,3 %, nizkouhlikové oceli 17 %, Sroubarenské
oceli 10,5 % a elektrodové oceli 10,3 %. Zbylych
cca 4,9 % pripada na ostatni jakosti - loZiskové,
pruzinové, fetézoveé a automatove.
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Na KJT pfedstavuji nejvyrazngjsi komoditu
Sroubarenské draty s podilem 34,2 %,
nasledované jakostmi uhlikovymi s 26,4 %,
nizkouhlikovymi s 18,7 %, automatovymi s 12,3 %
a pruzinovymi s 7.4 %. Zbytek tvofi malé
mnozstvi fetézovych a loziskovych oceli.

Druhym objemové nejvyznamngjSim sortimentem
je TYCOVA OCEL. Prodej produkce z Tfineckych
Zelezaren, zahrnujici stfedni a kontijemnou
vélcovaci trat v Tfinci a sochorovou valcovnu

v Kladné, dosahl v roce 2025 objemu 5178 kt.

Poptavka z nékterych dileZitych obori
spotieby tyCove oceli se drZela na niZsi drovni.
To v kombinaci s pfevisem nabidky tycové oceli
na trhu vedlo k silnému tlaku na dalSi snizovani
prodejnich cen.
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NiZSi poptavku jsme registrovali z automobilové-
ho priimyslu, strojirenstvi, vyroby loZisek a také
u dodavek vyrobctim pruzin.

Naopak vyssi byly prodeje vyrobctim tlakovych
lahvi, Sroubd, fetéz{ i dodavky zbrojnimu
primyslu.

Ackoli se v roce 2025 podarilo mezironé mirné
navysit objem prodeje tycoveé ocelio 1%,
vzhledem k niz$im prodejnim cenam (-9,7 %) byly
trzby o zhruba 8,8 % nizsi.

Prodej TAZENE OCELI v roce 2025 byl ovliviiovan
vyrobku. Po predchozim roce 2024, pro ktery
byly charakteristické nizké ceny a také nizka
poptéavka v zavéru roku, nedoslo ani v prvnim
kvartalu roku 2025 k oziveni.

Zavedenym opatienim jsme dokazali byt
takto zvysit prodané objemy, nicmené tlaky na
prodejni ceny pokracovaly.

Nasim cilem pro rok 2025 byl riist prodeje na
tuzemskeém trhu, kde se nam podarilo mezirocné
zvednout objemy o 4,1 kt. RovnéZz na némeckém
trhu se povedlo zvysit prodej. Nepodafilo se ndm
vSak udrzet dllezité objemy za zajimavé ceny

v Bulharsku, kde se prosadili €inSti dodavatele.

V oblasti automobilového priimyslu pak byla
poptavka mirné nizsi, nez v pfedchozim
roce 2024.

Vy$Si pruznost pfi manipulaci skladového zbozi
a snizovani logistickych cast pfi expedici nam
umoznilo v roce 2025 prodat rekordnich 94,7 kt
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tazené oceli, coz pfedstavovalo meziro¢né vyssi
objem o 77 kt.

Skupina MORAVIA STEEL si provozovanim
vyrobnich technologii v taZirenském provoze
TFineckych zelezaren ve Staréem Mésté

u Uherského HradiSté dale upevnila pozici
spolehlivého vyrobce a dodavatele se zamérenim
na vysokou kvalitu vyrobki pro tuzemsky

a evropsky trh.

Tazeného, zihaného a fosfatovaného dratu

z taznych linek Staku 1a 2 ve svitcich bylo

v roce 2025 prodano 8,7 kt. Tento objem byl niZsi
0 0,7 kt oproti roku 2024. Na nizSim objemu se
podepsal vypadek objemdi ve firmé LISI. Prodegj
byl orientovan hlavné na odbératele z oblasti
automobilového priimyslu a vyrobce loZisek.
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Dodéavky SIROKE a PLOCHE OCELI z Univerzalni
trati (UT) Tfineckych Zelezaren v Bohuming
dosahly v roce 2025 objemu priblizné 34,4 kt, coz
témér odpovidalo Urovni roku 2024.

V roce 2025 na tuzemsky trh sméfovalo pfiblizné
1 % celkové produkce, zatimco zhruba 93 % bylo
exportovano do zemi Evropy. Mezi hlavni exportni
trhy patfilo Némecko, Nizozemi, Dansko, Francie,
Polsko a Slovensko.

Dodavky prostfednictvim skladniki a obchodnik
predstavovaly v roce 2025 pfiblizné 83 %
celkovych prodejti z UT.

Zé&kladni konstrukcni jakosti v roce 2025 nadale

tvofily nejvyznamnéjsi ¢ast vyrobniho portfolia

UT. Jejich podil dosahl priblizné 95 % celkoveé-

ho objemu vyroby, coZ predstavuje meziroCni
narlist 0 7 %.

V roce 2025 se poptavka po BEZESVYCH

TRUBKACH postupné stabilizovala, presto véak

zlistavala pod trovni predchozich let. Trh byl
i nadale ovlivnén vSeobecnym pretrvavajicim
ekonomickym GUtlumem v tuzemsku i v ramci

EU, zejména pak ve strojirenstvi a stavebnictvi.

Soucasné pokracCovala zména struktury

vev,

a specifickym aplikacim. Vyznamnym faktorem

nadale zlistavala také platna cla na dovoz oceli

do USA, kterd ovliviovala mezinarodni obchodni

toky a konkurencni prostredi.
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Objem prodeje dosahl v roce 2025 zhruba 90 kt.

K tradi¢nim nosnym trhiim, zejména Némecku
a Italii, se dale radi polsky trh, kde se podafilo
udrzet zvySené objemy dodavek. V tuzemsku
pokracovaly projektové zakazky zamérené na
modernizaci a opravy energetickych zafizeni.
V segmentu OCTG sortimentu nadale probihaly
projekty v ramci EU, pfedevsim v oblasti
geotermalnich vrtli a dalSich energetickych
aplikaci.

Dodavky KOLEJNIC v priibéhu roku 2025 byly pod
vlivem probihajici investicni akce v Tfineckych
Zelezarnach v podobé chladici linky pro vyrobu
tepelné zpracovanych kolejnic a také nizsiho
odbytu na tuzemskem trhu. Celkové dosazeny
prodej tak zaznamenal oproti predchozim roklim
pokles na 201,6 kt. Toto vynucené snizeni by
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véak mélo umoznit zahrnout do pland prodeje
v dalSich letech i Zadané kolejnice v jakostech
0 vysSi tvrdosti. Jedna se predevsim o dodavky
do zamofi - Kanady a USA, ale i o kolejnice

v jakosti R350HT pro tuzemské a ostatni
evropské odbératele. V roce 2025 se celkové
portfolio nijak zasadné neménilo a kliCovymi
trhy i nadale kromé tuzemska zlistaly Némecko,
Polsko, Kanada, ¢i USA a ostatni smluvné
potvrzeni odbératelé jako Danske drahy, nebo
vyrobce na Ukrajiné.

Testovani chladici linky pro vyrobu pinohod-
notnych kalenych kolejnic podle pfislusnych
norem by mélo vyustit v ziskavani homologaci
predevsim v Ceskeé republice, na Ukrajing, v USA,
Kanadé i dalSich zemich podle zadanych certifi-
kacnich postupd.

Prodej ZELEZNICNiHO PRISLUSENSTVi navazoval
v roce 2025 na postupny nabéh provozu

nové linky pro vyrobu podkladnic. Zelezniéni
podkladnice byly vystaveny zvySené poptavce
z dlivodu zastaveni vyroby konkurencniho
dodavatele a kapacita nasi linky tak nestacila
tyto poZadavky uspokojovat v obvyklych
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terminech. Nové pozadavky pochazely pfedevsim
z némeckého trhu a zaroven souvisely se
zvySenou stavebni aktivitou na vedlejSich
Zeleznicnich tratich v Evropé. Rok 2025 Ize tedy
hodnotit jako Uspésny, pfi dosazeni objemu
prodeje 0 4 kt vice oproti pfedchozimu roku.

Stav zvySené poptavky hodlame feSit postupnym
zavadenim nepretrzité vyroby a vylepSenim
kapacit agregati. Cilem je udrZet stavajici
portfolio dlouhodobych odbérateli jak

v tuzemsku, tak rovnéz na Slovensku, v Polsku,
Spanélsku, Madarsku, Slovinsku i u dalsich
evropskych zakaznikl. Zaroveri chceme
napliovat pozadovane dodavky pro nového
odbératele v Némecku.

Odbyt KONTISLITKD a PREDVALKU navazal na
pomeérné silné investice v Zelezni¢nim sektoru,
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pficemz prodej tohoto sortimentu pfedevsim pro
vyrobu Zelezni¢niho dvojkoli, kol a poloos doznal
dalSiho navyseni na rekordni aroven presahujici
310 kt. VysSi objem dodavek byl vSak zavisly na
adekvatni cenové atraktivité, kdyz na trhu je
stale nutné Celit take silné konkurenci.

Odbératelské portfolio bylo ustalené

a koncentrovalo se predevsim na dlouhodobé
tuzemské a zapadoevropské vyrobce
Zeleznicniho sortimentu, jakoz i zpracovatelské
spolecnosti v oblasti strojirenstvi a energetiky.

Hlavnimi oblastmi pro dodavky nasich kontislitk(
a valcovanych polotovard z{istaly Ceska
republika, Némecko, Italie, Spanélsko, Polsko

a Francie. Nepravidelné dodavky kontislitk(

pro vyrobu dvojkoli a kol probihaly rovnéz na

ovs

Ukrajinu, a to podle aktudlni taméjsi situace.

Pro dal$i obdobi je klicovym pro nas odbyt
udrZeni trendu investic do ZelezniCni
infrastruktury a rovnéz pfipadny vliv novych
nafizeni EU v podobé CBAM a Safequards, ktera
by méla requlovat dovoz tohoto sortimentu na
unijni trh.

Nakup SUROVIN a DALSICH VSTUPU pro
Tfinecke Zelezarny i ostatni dcefiné firmy, tvofi
vyznamnou soucast obratu nasi spole¢nosti. Pro
zajiSténi vyroby v Tfineckych Zelezarnach jsou
strategickymi surovinami rudy, uhli, koks, Srot,
feroslitiny, kovy a bazické pfisady.

Rozhodujici suroviny zabezpecuje MORAVIA
STEEL a.s. s ohledem na dostupnost,
poZadovanou kvalitu a optimalni pofizovaci
naklady. Z aktualnich udalosti, probihajicich
na mezinarodni scéné, je potieba zminit
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pretrvavajici valecny konflikt na Ukrajiné a s nim
spojenou pokracujici nejistotu z titulu zasobovani
surovinami, pfedevsim zeleznou rudou.

S ohledem na tyto skutecnosti byly testovany
alternativni zdroje Zeleznych rud a nastaveny
vyrobni procesy tak, aby bylo mozné operativné
reagovat na vyvoj tohoto konfliktu.

Soucasné s rostoucimi tlaky EU na transformaci
vyroby oceli, vyuZivajici ekologické technologie,
se zvySuje poptavka po Zelezném Srotu. Timto
se snizuje jeho dostupnost a cena se udrZuje na
vysoké drovni.

Rovnéz koksovatelné uhli, s ohledem na zmény,
zplisobené ukonéenim tézby v tuzemske
spolecnosti OKD, vyvolava potfebu nahrazovat
tyto dodavky z jinych zdrojti, véetné dovozu
koksovatelného uhli ze zamofi.
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LOGISTIKA A NAKLADNi VYVOJ CELKOVEHO PREPRAVNIHO OBJEMU MORAVIA STEEL a.s. (kt)
PREPRAVA

Rok 2025 v oblasti dopravy a logistiky potvrdil
vyznam systematického fizeni pfepravnich

procest, pruzné koordinace kapacit 0
a priibézného prizplsobovani logistickych feseni 0
ve vztahu k vyvoji v dopravnim sektoru.

60
Dopravni trh byl charakterizovan pokracujici
konsolidaci a diirazem na zvySovani provozni 40
efektivity. Dopravni spolecnosti se zamérovaly
zejména na optimalizaci vyuZiti vozovych kapa- 20
cit, zvySovani produktivity preprav a pfizplisobo-
vani provoznich modelli vyvoji poptavky, zejména 0
v segmentu Zeleznicni nakladni dopravy. Provozni 92023 92094 92075

podminky v dopravnim sektoru soucasné ovliv-
fovala volatilita nékterych nakladovych vstupi

M Zeleznice M Silnice
a prepravnich sluzeb.
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Modernizace zeleznicni i silnicni infrastruktury

pfinasela doc¢asna kapacitni omezeni, ktera vy-
zadovala priibézné pfizplisobovani piepravnich
tras a logistického planovani. Logisticky sektor
se rovnéz vyrovnaval se strukturalnimi zména-
mi v primyslu a mezinarodnim obchodg, které

ovliviiovaly objemy i smérovéani preprav.

Do mezinarodniho obchodu se promitaly
zmény obchodni politiky a vyvoj celnich rezimi
v nékterych regionech svétové ekonomiky.

V nékterych obdobich roku se zaroveri
projevovala zvySena kapacitni vytizenost
namornich pfistavi a terminald, ktera vedla

k prodluZovani manipulacnich a pfepravnich
¢asl. Moznosti operativnich zmén piepravnich
tras byly v fadé pfipad{ omezeny smluvnimi
podminkami dodavek a obchodnimi dolozkami.

STRUKTURA PREPRAVNIHO OBJEMU (kt)

Pfeprava - Prodej Pfeprava - Nakup Pfeprava - Sluzby
zbozi zbozi pro jiné obchodni
spolecnosti

M Rok 2023 Rok 2024 M Rok 2025
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MORAVIA STEEL a.s. na tyto podminky
reagovala dlislednou koordinaci logistickych

operaci a Uzkou spolupraci s dopravnimi

a logistickymi partnery. Logistické fizeni bylo
zérovefi Gzce provazano s planovanim vjroby  [RASSSSEREEREE Y BN T SO W B R g i
v jednotlivych vyrobnich zavodech skupiny,

s diirazem na efektivni koordinaci dodavek

surovin a navaznost vyrobnich proces.

Priibéh pieprav byl v8ak v nékterych pripadech

[

ovlivnén externimi faktory, zejména poruchami
v dodavatelskych Fetézcich nebo klimatickymi - V=

i

vlivy, které mohly doCasné ovliviiovat plynulost
logistickych tokd.
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SYSTEM RIZENi A LIDE

Skupina MORAVIA STEEL (MS) zaklada svij

pfistup k zaméstnanclim na otevienosti

a vzajemném respektu. V pribéhu roku 2025
nedoSlo k zasadnim zménam v personalni
strategii, kde neustéle probiha proces zlepSovani
a zefektiviiovani v oblasti fizeni lidskych zdroju.

Podobné jako v pfedchozich letech podporuje
skupina vzdélavani a zvySovani kvalifikace svych
zaméstnanct, predevsim formou odbornych
specializovanych $koleni, workshopt, kurz(
jazykovych a zdokonalovani prace s vypocetni
technikou. Hlavnim cilem je zajistit kvalifikacni
troven zaméstnanci, prohloubeni a rozsifeni je-
jich odbornych znalosti a dovednosti, coz prinasi
zvySeni efektivity a konkurencni schopnosti.

Svym zaméstnanctim poskytuje také
nadstandardni vyhody, napfiklad pfispévek na
zavodni stravovani, nebo formou poskytovani
volitelnych zaméstnaneckych vyhod - tzv.
Benefitdl, které se snaZi stale rozsifovat. Ve
spolupraci s Ceskou primyslovou zdravotni
pojistovnou probihala i fada zdravotné
preventivnich aktivit k podpofe zdravi
zaméstnanci, zejména rekondiéni pobyty

v laznich, nebo dopliikova rekondicni péce,
zahrnujici pohybové aktivity, masaze, relaxacni
procedury a vyzivove poradenstvi.

Zakladni zasady chovani celé skupiny MS, véetné
vztahu k zaméstnanclim, zasad firemni kultury

a zakladnich principti spolecenské odpovédnosti,
jsou stanoveny v dokumentu Zasady chovani
obchodni spoleénosti (Eticky kodex), se kterym
jsou vSichni zaméstnanci fadné seznameni.

0BSAH

| v roce 2025 vénovala skupina zvySenou
pozornost systému ochrany osobnich adaj,

s cilem dale napliiovat poZadavky Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679

0 ochrané osobnich Gdaj, tzv. GDPR, spolu

s neustalou kontrolou a aktualizaci jednotlivych
oblasti s tim souvisgjicich.

Velky diiraz klade skupina na bezpecnost

a ochranu zdravi vSech zaméstnanci na
pracovisti, s apelem na dodrzovanim vSech
nastavenych pravidel a organizacnich opatfeni,
s patficnou komunikaci na vSech drovnich uvnitf
spolecnosti a také skupiny MS.
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Vyvoj a vyzkum je dlouhodobé zaméren

na zavedeni novych technologii v riznych
oblastech napfic vyrobnim tokem, kde pfi feSeni
vyzkumnych projekti probiha aktivni spoluprace
v ramci celé skupiny MS. Samostatné MORAVIA
STEEL a.s. neprovadi vyvoj a vyzkum.

V ramci skupiny MS pokracCovaly v roce 2025
proekologicke aktivity a pomoc zaméstnancli
skupiny MS jak neziskovym organizacim, tak
rlznym humanitarnim a rozvojovym organizacim,
pomahajicim lidem v nouzi.

Svou €innost provozuje skupina MS v souladu
s platnou legislativou, tykajici se ochrany
Zivotniho prostredi.

Skupina MS nemad pobocku, €i jinou ¢ast
obchodniho z&vodu v zahranici.

MORAVIA STEEL a.s. nebyla v Gcetnim obdobi
0d 1.1. 2025 do 31.12. 2025 osobou ovladanou
ve smyslu § 74 zakona €. 90/2012 Sbirky,

0 obchodnich spolecnostech a druzstvech,
jelikoZ v pfedmétném Gcetnim obdobi Zadna
osoba neméla moznost pfimo Ci nepfimo
uplatiiovat v MORAVIA STEEL a.s. rozhodujici
vliv a stét se tak jeji ovladajici osobou. Z tohoto
dlvodu také nevznikla MORAVIA STEEL a.s.
povinnost vypracovat zpravu o vztazich podle
§ 82 a nasledné vySe citovaného zakona.
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-} Deloitte Audit s.r.0.
eloitte
Italska 2581/67

120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapséana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
1CO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti
MORAVIA STEEL a.s.

Se sidlem: Primyslova 1000, Staré Mésto, 739 61 Tfinec
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spoleénosti MORAVIA STEEL a.s. (déle také ,,spole¢nost“) sestavené

na zakladé Ceskych uéetnich predpisd, ktera se skladé z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu

o0 zménéch vlastniho kapitalu a pifehledu o penéznich tocich za rok kong&ici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zaverky,
véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouzitych G¢etnich metodach.

Provedli jsme audit pfiloZzené konsolidované Gcetni zavérky konsolidaéniho celku spoleénosti MORAVIA STEEL a.s.
(,konsolida&ni celek”) sestavené na zékladé Eeskych uéetnich predpist, ktera se sklada z konsolidované rozvahy

k 31. prosinci 2025, konsolidovaného vykazu zisku a ztréty, konsolidovaného prehledu o zménach vlastniho kapitalu

a konsolidovaného prehledu o penéznich tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této konsolidované ucetni zavérky,
véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych ic¢etnich metodach.
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NEZAVISLEHO AUDITORA

Podle naseho nazoru:

e Prilozend ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti MORAVIA STEEL a.s.
k 31. prosinci 2025 a jeji finan&ni vykonnosti a penéznich tokl za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

e PriloZend konsolidovana Ucetni zavérka podéva vérny a poctivy obraz konsolidované finanéni pozice konsolidaéniho
celku MORAVIA STEEL a.s. k 31. prosinci 2025 a jeho konsolidované finanéni vykonnosti a konsolidovanych penéznich
tokU za rok kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na spole&nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené v konsolidované vyroéni zpravé
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené v konsolidované vyro¢ni
zpréavé mimo Ucetni zavérku a konsolidovanou Gcetni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida

predstavenstvo spoleénosti.

Deloitte oznacuje jednu & vice spolecnosti globalni sité Elenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a piidruzené

subjekty (souhmné ,organizace Deloitte*). &nost DTTL (rovnéz oznagovan jako ,Deloitte Global“) a kaZda z ejich Elenskych spole¢nosti a jejich
pridruzenych subjekti je ym a nezévislym pravnim ktery neni oprévnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto &lenskych
spolecnosti a jejich pridruZenych subjekti ve vztahu k tretim strandm. Spoleénost DTTL a kazdd Elenska spolecnost a pridruZeny subjekt nese odpovédnost

pouze za své vlastni jednani & pochybeni, nikoli za jednani i ijinych &
Klientam neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.

i & pridruzenych subjektd. Spolegnost DTTL sluzby

A4741F7B9386247FE19F77FEF7A84285
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Nas vyrok k ucetni zavérce a konsolidované Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zavérkou

a konsolidovanou ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky

a konsolidované ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu

s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpist
na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupti, do miry, jiz dokédZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v iCetni zavérce a konsolidované
ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a konsolidovanou
ucetni zavérkou.

e Ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o spoleénosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupti jsme v obdrzenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady spole€nosti za G&etni zavérku a konsolidovanou U&etni zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky poddvajici vérny

a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Gcetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je
spoleénost schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky a konsolidované Gcetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
z&vérky a konsolidované ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo pléanuje zrudeni spoleénosti nebo
ukonéeni jeji innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozoréi rada.
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky a konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze G€etni zavérka a konsolidovana ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PfiméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gi¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky

a konsolidované ucetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatrfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky a konsolidované ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime
vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je v&tsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe sougasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti a konsolidaéniho celku relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych i¢etnich metod, pfiméfenost provedenych ugetnich odhad( a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky a konsolidované Gcetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni GCetni zavérky a konsolidované ucetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spole¢nosti
a konsolida¢niho celku nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky
a konsolidované ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti spoleénosti nepfetrzité trvat vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpréavy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spole¢nost a konsolidaéni celek ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

e Naplanovat a provést audit skupiny tak, abychom ziskali dostate&né a vhodné dlikazni informace o finan&nich ddajich
ucetnich nebo organiza¢nich jednotek zahrnutych do skupiny, které budou zakladem pfi vytvofeni si ndzoru na ucetni
zavérku skupiny. Zodpoviddme za fizeni auditorskych praci provadénych pro tGcely auditu skupiny, za dohled nad nimi
a za jejich kontrolu. Vyrok auditora ke konsolidované Gc¢etni zavérce je nasi vyhradni odpovédnosti.

Naplénovat a provést audit skupiny tak, abychom ziskali dostate&éné a vhodné diikazni informace o finan&nich udajich
ucetnich nebo organizacénich jednotek zahrnutych do skupiny, které budou zékladem pfi vytvoreni si ndzoru na Gcetni
zéavérku skupiny. Zodpoviddme za fizeni auditorskych praci provadénych pro tcely auditu skupiny, za dohled nad nimi
a jejich kontrolu. Vyrok auditora ke konsolidované ucetni zavérce je nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldanovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 18. kvétna 2026
Auditorska spolecnost: Statutérni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Petr Michalik
evidenéni ¢islo 079 evidenéni &islo 2020 /-"
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RADNA UCETNI
ZAVERKA

Uetni zavérka k 31. prosinci 2025 Uéetni zavérka byla sestavena dne 18.5.2026.

Nazev obchodni spolecnosti MORAVIA STEEL a.s. Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

Prlimyslova 1000, Staré Mésto, 739 61 Tfinec

Pravni forma akciova spole¢nost ina. Petr PonelaF MBA s
ng. Petr Popelar, ;
63474 808 pFedseda predstavenstva //% é_ﬁ‘"‘““x

Zapis v obchodnim rejstfiku Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku
Krajského soudu v Ostraveé, oddil B, vlozka 1297

Soucasti ucetni zaveérky:

— Rozvaha Ing. Ur§ula Novotna
— Vykaz zisku a ztraty tlen predstavenstva

— Prehled o zménach vlastniho kapitalu
— Prehled o penéznich tocich
— Priloha

OBSAH | UVODNIi CASTI 1 FINANCENi CAST



ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU - AKTIVA
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(UDAJE V TIS. KC)

Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 21226 994 633 002 20593 992 20 745137
B. Stala aktiva 10 646 628 501733 10 144 895 10 056 931
B.I Dlouhodoby nehmotny majetek 202733 62299 140 434 159 257
B.L1. Nehmotné vysledky vyvoje 72 12
B.L.2 Ocenitelnd prava 201961 61527 140 434 159 257
B.I.2.1. Software 1168 945 223
B.l.2.2. Ostatni ocenitelna prava 200793 60 582 140 21 159 257
B.L4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 700 700
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek 108 330 75 837 32 493 22 063
B.ILT. Pozemky a stavby 13942 227 13715 815
B.IL1LL. Pozemky 2493 2 493
B.I11.2. Stavby 11449 227 11222 815
B.II.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 94 388 75610 18778 16 203
B.IL5. Poskytnuté zdlohy na dlouhadoby hmotny majetek a nedokonceny dlouhadoby hmotny majetek 5045
B.I.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 5045
Bl Dlouhodoby finanéni majetek 10 335 565 363 597 9971968 9875 611
B.IILT. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 10 335 565 363 597 9971968 9872140
B.IIL7. Ostatni dlouhodoby financni majetek 3an
B.II.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 34N
€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJiCi STRANY

ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU - AKTIVA (UDAJEV TIS. KC)

Brutto Korekce Netto Netto
C. Obézna aktiva 10 580 366 131269 10 449 097 10 688 206
C.l. Zdsoby 770 855 770 855 720 308
C.L1. Material 2079 2079 1797
C.L3. Vyrobky a zboZi 768 776 768 776 7851
C.l3.2. Zbozi 768 776 768 776 718 511
C.Il. Pohleddvky 9390 681 131269 9259 412 9737199
C.l1. Diouhodobé pohleddvky 554 554 3960
C.I.14. OdloZena dariova pohledavka 554 554 3960
C.I.2. Kratkodobé pohleddvky 9 373 546 131269 9242271 9710 616
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 9016514 129158 8 887 356 9333219
C.l.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 4178 4178
C.I1.24. Pohleddvky - ostatni 352 854 2m 350 743 377391
Cll.2.43.  Stat-dafové pohledavky 182777 182777 206 396
Cll.2.4.4.  Kratkodobé poskytnuté zalohy 71823 71823 68 492
C.l.2.45.  Dohadné Gcty aktivni 47133 47133 52796
C.I.2.46.  Jiné pohledavky 51121 21 49010 49713
Cl.3. Casové rozliseni aktiv 16 581 16 581 22623
C.I.3.0. Naklady pristich obdobi 3342 3342 1909
C.I.3.3. PFijmy pfistich obdobi 13239 13239 20 4
C.Iv. Penézni prostredky 418 830 418 830 230699
C.IV.. Penézni prostfedky v pokladné 121 21 496
C.Iv.2. Penézni prostfedky na Gétech 418109 418109 230203
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ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU - PASIVA
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(UDAJE V TIS. KC)

PASIVA CELKEM 20593 992 20 745137
A Vlastni kapital 13 936 387 13 453 987
Al Zdkladni kapitdl 3159 000 3159 000
ALl Zékladni kapital 3159 000 3159 000
Al Fondy ze zisku 631400 631400
ALY, Ostatni rezervni fondy 631400 631400
AV, Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 9663 587 9179 884
AV Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 9663 587 9179 884
AV. Vysledek hospodaieni béZného ticetniho obdobi (+/-) 482 400 483703
B.+C. Cizi zdroje 6 657 605 7291150
B. Rezervy 2100 214
B.IV. Ostatni rezervy 2100 214
C. Zavazky 6 655 505 7289 036
C.l. Dlouhodobé zdvazky 71280 156 088
C.l.2. Zavazky k uvérovym institucim 71280 148 088
C.19. Zavazky - ostatni 8000
C.1.9.3. Jiné zavazky 8000
C.Il. Krdtkodobé zdvazky 6568 910 7102 374
C.l.2. Zavazky k Gvérovym institucim 71280 108 850
C.I1.3. Kratkodobé prijaté zalohy 154928 173 442
C.Il.4. Zavazky z obchodnich vztahi 6253 616 6 625 691
C.1.8. Zdvazky ostatni 89 086 194 391
C.1.8.3. Zavazky k zaméstnancim 11139 nmm
C.I.8.4. Zéavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojiSténi 6 942 6220
C.1.8.5. Stét - darové zavazky a dotace 2640 1553
C.I1.8.6. Dohadné acty pasivni 63 597 160 883
C.1.8.7. Jiné zavazky 4768 14 624
C.lIL. Casové rozliseni pasiv 15315 30574
C.I. Vydaje pfistich obdobi 14 745 29823
C.I.2. Vynosy pfistich obdobi 570 751
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY (IDAJEV Tis. )
l. Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 694 278 765 822
Il. Trzby za prodej zboZi 68 708 576 73704 825
A. Vykonova spotfeba 68 881073 73 838 297
Al Naklady vynalozené na prodané zbozi 66 673 527 11427 684
A2. Spotfeba materialu a energie 6758 6898
A3. Sluzby 2200788 2403715
D. Osobni naklady 359 584 352 807
D.1. Mzdové naklady 271604 267 435
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojiSténi a ostatni naklady 87980 85 372
D.2.1. Naklady na sociéini zabezpeceni a zdravotni pojisténi 83062 80 541
D.2.2. Ostatni naklady 4918 4831
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 12 887 -97 681
El Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 25338 24 619
E1L Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 25 338 24619
E.3. Upravy hodnot pohledavek -12 451 -122 300
. Ostatni provozni vynosy 59 499 92 213
.1, Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 1189 263
1.2 Trzby z prodaného materialu 6833 5629
I1.3. Jiné provozni vynosy 51477 86 321
F. Ostatni provozni néklady 71683 260 097

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY (DAJEV TS, KE)
Fl. Zlistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 514 317
F.2. Prodany material 6121 5014
F.3. Dané a poplatky 479 323
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfiStich obdobi -14 21
F.5. Jiné provozni naklady 64 583 254 422
* Provozni vysledek hospodaieni (+/-) 137126 209 340
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 312152 322 449
V1. Vynosy z podildl - ovladana nebo ovladajici osoba 312152 322 449
VI. Vynosoveé Uroky a podobné vynosy 21836 22 061
VI Vynosové Uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 546
VI.2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 21836 21515
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti -100 000 -76 153
J. Nakladoveé Uroky a podobné naklady 9013 36 438
J.2. Ostatni nakladové Uroky a podobné naklady 9013 36 438
VIl Ostatni finan¢ni vynosy 519503 611127
K. Ostatni finan¢ni naklady 565 309 676 575
* Financni vysledek hospodaieni (+/-) 379169 318777
b Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 516 295 528117
L. Daii z pfijmd 33895 Li L4
L. Dafi z pfijmd splatna 30488 36 351
L.2. Daii z piijmi odlozena (+/-) 3407 8 063
*x Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 482 400 483703
x Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi (+/-) 482 400 483 703
* Cisty obrat za Getni obdobi 69 402 854 74 470 647
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(UDAJE V TIS. KC)
VLASTNi

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata
minulych let

Vysledek hospodareni
bézného ucetniho
obdobi

KAPITAL CELKEM

Stav k 31. 12. 2023 3159 000 631400 8 547 237 632 647 12 970 284

Rozdéleni vysledku hospodareni 632 647 -632 647

Zména zakladniho kapitalu

Schvalené podily na zisku/dividendy

Rozhodnuto o zélohéch na vyplatu podilu na zisku

Vydaje z kapitalovych fondd

Vysledek hospodareni za bézné obdobi 483703 483703

Stav k 31. 12. 2024 3159 000 631400 9179 884 483703 13 453 987

Rozdéleni vysledku hospodareni 4837703 -483703

Schvalené podily na zisku/dividendy

Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku

Vydaje z kapitalovych fondd

Vysledek hospodareni za bézné obdobi 482 400 482 400

Stav k 31.12. 2025 3159 000 631400 9663 587 482 400 13 936 387
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(UDAJE V TIS. KC)

P. Poéatecni stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentu 230 699 143 636
Penézni toky z hlavni vydélecné éinnosti (provozni éinnost)
L Vysledek hospodareni pied zdanénim 516 295 528117
Al Upravy o nepenéni operace -403700 -467 404
Al Odpisy stalych aktiv 25 338 24619
A2 Zména stavu opravnych poloZek a rezerv -116 864 -183 688
A13. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -1189 -263
A4 Vynosy z podildl na zisku -312152 -322 449
A15. Nakladoveé a vynosové uroky -12 822 14377
AL6. Upravy o ostatni nepenéni operace 13989
A* Cisty provozni penézni tok pfed zménami pracovniho kapitalu 112595 60 713
A2. Zména stavu pracovniho kapitalu -150 295 1258 261
A2 Zména stavu pohledavek a Casového rozliSeni aktiv 41405 -122 833
A2.2. Zména stavu zavazk a Gasoveho rozliseni pasiv -511153 1097226
A.2.3. Zména stavu zasob -50 547 283 868
A* Cisty provozni penézni tok pred zdanénim -37700 1318 974
A3. Vyplacené droky -9013 -36 438
A4, PFijaté droky 21835 22 061
A5, Zaplacena dan z pfijm{ za b&znou Ginnost 35 349 1347
A.6. PFijaté podily na zisku 312152 322 449
AX** Cisty penézni tok z provozni éinnosti 322623 1628 393
@ POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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(UDAJEV TIS. KC)

Obdobi do 31.12. 2024

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Obdobi do 31.12. 2025

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -13 303 -8 581
B.2. PFijmy z prodeje stélych aktiv 1189 263
B.X** Cisty penézni tok z investiéni éinnosti -12 114 -8 318
Penézni toky z finanénich éinnosti
C.1. Zména stavu zavazkl z financovani -122 378 -1533 012
Cr** Cisty penézni tok z finanéni Einnosti -122 378 -1533 012
F. Cista zména penéznich prostredk a penéznich ekvivalenti 188 131 87063
R. Koneény stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti 418 830 230699
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1. OBECNE UDAJE

1.1. ZaloZeni a charakteristika spolecnosti
MORAVIA STEEL a.s. (dale jen ,spolecnost”) byla zaloZena zakladatelskou smlouvou jako akciova spolecnost dne 27.7.1995 a vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku Krajského
soudu Brno-venkov dne 23.8.1995. V souCasnosti je spolecnost zapsana do obchodniho rejstfiku Krajského soudu v Ostravé, oddil B, vlozka 1297.

Spole¢nost ma k 31.12.2025 zakladni kapital ve vysi 3159 000 tis. KC.

Ugetni zavérka spoleénosti je sestavena k 31.12.2025.

Pravnické osoby podilejici se vice nez 20 % na zakladnim kapitalu spolecnosti a vyse jejich podilii jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Akcionar % podil na zakladnim kapitalu

MINERFIN, a.s., Namestie Ludovita Stira 2, 81102 Bratislava, Slovenska republika 48,57%
Celkem 48,57 %

Hlavnim pfedmétem ¢innosti spolecnosti je obchodni ¢innost - koupé zboZi za ucelem jeho dalSiho prodeje a prodej, ktera predstavuje 99% vynosi spolecnosti. DalSimi predméty
¢innosti jsou vnitrostatni a mezinarodni zasilatelstvi.

Cinnost spole¢nosti je zaméfena zejména na spolecnost TRINECKE ZELEZARNY, a. s. a jeji dceFiné spolegnosti (viz té7 bod 4.14.).

Konsolidovanou Ucetni zavérku je mozno ziskat v sidle spolecnosti MORAVIA STEEL a.s.

1.2. Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém acetnim obdobi

V uplynulém G¢etnim obdobi doslo ke zméné v obchodnim rejstfiku tykajici se vymazu Ing. Mojmira KaSpriSina jako Clena pfedstavenstva. Jeho lenstvi v pfedstavenstvu zaniklo dne
8.12.2025 a z obchodniho rejstriku byl jako Clen predstavenstva vymazan dne 22.12.2025.
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1.3. Predstavenstvo a dozorci rada k 31. 12. 2025

e T g T

Predstavenstvo Predseda Ing. Petr Popelar, MBA Dozoréirada Predseda Ing. Tomas Chrenek, Ph.D.
Mistopfedseda Mgr. Krzysztof Roch Rucinski Mistopfedseda Ing. Jan Moder
Clen Ing. Mojmir Ka$priin (do 8.12.2025) Mistopfedseda Ing. EvZen Balko
Clen Ing. UrSula Novotna Clen Ing. Méria Blagkova

1.4. Organizacni struktura spole¢nosti k 31. 12. 2025

VALNA HROMADA

DOZORCi RADA

PREDSTAVENSTVO

PROKURA

REDITEL PRO PREPRAVU 0BCHODNi REDITEL FINANCNi REDITEL REDITEL PRO SPRAVU MAJETKU

0 J|STgl\?iERPI';T\}ye’I%EPFBRUADVEYJi {SILEK PRODEJ KOLEJNIC, KONTISLITK{ DANE UNEJSI VZTAHY
SILNICNi PREPRAVA PRODEJ DRATU CONTROLLING PRAZSKA KANCELAR
PREPRAVA - NAKUP A SLUZBY PRODEJ TYCOVE OCELI FINANCOVANI A PERSONALISTIKA INFORMATIKA
LOGISTIKA PRODEJ DRUHOVYROBA SPRAVA POHLEDAVEK 0SOBNi DOPRAVA
FAKTURACE, REKLAMACE PREPRAVNEHO PRODEJ BEZESVYCH TRUBEK UCETNICTVI A FAKTURACE NEKOMERCNI AKTIVITY

NAKUP PRACI A SLUZEB, TECHNICKO REZIINIHO

MATERIALU A NAHRADNICH DIL( INTERNI AUDIT

NAKUP SUROVIN

(o [
([
b — 0D
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2. METODY A OBECNE UCETNI ZASADY

Ugetnictvi spolenosti je vedeno a Gtetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb. o Getnictvi v platném znéni, vyhlaskou €. 500/2002 Sb., kterou se provadsji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb. o Gigetnictvi, pro G&etni jednotky, které jsou podnikateli Gétujicimi v soustavé podvojného Getnictvi, v platném znéni a Ceskymi G&etnimi

standardy pro podnikatele v platném znéni.
Ugetnictvi respektuje obecné Gtetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi cenami, zasadu G&tovani ve vécné a Easové souvislosti, zasadu opatrnosti

a predpoklad o schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.
Udaje v této Uetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun geskych (tis. K).
Ugetni zavérka spoleénosti je sestavena k 31.12.2025.

3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

3.1. Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ doba pouzitelnosti je delSi neZ jeden rok a jehoZ ocenéni je vy$Si nez 80 tis. KE v jednotlivém pfipadé.
Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je ocenén pofizovacimi cenami snizenymi o opravky a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty. V roce 2025 nebyl pofizen zadny

dlouhodoby hmotny majetek vlastni Cinnosti.
Technické zhodnoceni, pokud pfevysilo u jednotlivého majetku v Uhrnu za zdanovaci obdobi ¢astku 80 tis. K¢, zvySuje pofizovaci cenu dlouhodobého majetku.

Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného majetku, s vyjimkou pozemki a nedokonéenych investic, je odepisovana po dobu odhadované Zivotnosti majetku linearni metodou

nasledujicim zplisobem:

Stroje a zafizeni 3-12
Dopravni prostiedky 4-5
Inventar 6-15
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Zpiisob tvorby opravnych polozek
Opravné poloZky k dlouhodobému majetku jsou tvofeny na zékladé posouzeni jejich hodnoty v ramci inventarizace.
V roce 2025 nebyly tvofeny opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku.

3.2. Diouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouZitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoZ ocenéni je vy$Si nez 80 tis. KC v jednotlivém pfipadé.
Nakoupeny dlouhodoby nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach.
Technické zhodnoceni, pokud pfevysilo u jednotliveho majetku v Uhrnu za zdanovaci obdobi ¢astku 80 tis. K¢, zvySuje pofizovaci cenu dlouhodobého nehmotného majetku.

Pofizovaci cena dlouhodobého nehmotného majetku je odepisovana po dobu odhadované Zivotnosti majetku linearni metodou nasledujicim zplsobem:

Pocet let

Software 4
Ocenitelna prava 4-10
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 4-5

3.3. Dlouhodoby finanéni majetek
Dlouhodobym finan¢nim majetkem se rozumi zejména majetkové Ucasti.

Cenné papiry a majetkové ucasti se pfi nakupu ocenuji pofizovaci cenou. Soucasti pofizovaci ceny cenného papiru a podilu jsou pfimé naklady souvisejici s pofizenim, napf.
poplatky a provize maklériim, poradcim a burzam a odmény zaméstnanclim spolecnosti souvisejici s pofizenim cennych papiril a majetkovych Gcasti.

K datu pofizeni cennych papir a majetkovych Ucasti je tento dlouhodoby finanéni majetek spolecnosti klasifikovan dle povahy jako majetkové Gcasti ve spolecnostech jako
podily v ovladanych a fizenych osobach a v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem nebo dluzné cenné papiry drzené do splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily.

Podily ve spolecnastech, jejichz financni a provozni procesy spoleénost miize urcovat s cilem ziskat pfinosy z jejich ¢innosti, jsou klasifikovany jako Podily - ovladana nebo
ovladajici osoba.

Podily ve spolecnostech, jejichz financni a provozni procesy spole¢nost miize vyznamné ovliviiovat s cilem ziskat prinosy z jejich ¢innosti, jsou klasifikovany jako
Podily - podstatny vliv.

K datu ucetni zavérky jsou majetkove U¢asti v ovladanych a ovladajicich osobach a v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem ocenény v pofizovacich cenach snizenych
0 opravneé polozky.
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Zpiisob tvorby opravnych polozek
Opravné poloZky se vytvareji v pfipadé rizika, Ze realna hodnota dlouhodobého finanéniho majetku je nizsi, nez jeho ucetni hodnota.
Spolecnost vychazi pfi tvorbé opravnych poloZek z podrobné znalosti dané spolecnosti, jejich vysledkl hospodafeni, s prihlédnutim k dostupnym znaleckym posudktm.

3.4. Zasohy

Ocenéni
Nakupované zasoby materialu jsou ocefovany pofizovacimi cenami. Pofizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni a vedlejSi pofizovaci naklady - zejména celni poplatky, dopravné
a skladovaci poplatky pfi dopravé, provize a pojistné.

Vydaje zasob ze skladu jsou Uctovany cenami zjisténymi metodou vazeného aritmetického priméru.

Zhozi se nakupuje a prodava piimo odbératellim bez fyzického skladovani v prostorach spolecnosti. Vykazované zasoby zboZi pfedstavuji zboZi dopravované odbératellim s tim,
Ze spInéni dodavky probiha dle riiznych dodacich podminek, napf. predavkou v pfistavu, nakladkou na lod'apod. Tim vznika urcita prodleva mezi datem nakupu a datem prodeje
tohoto zboZi odbérateli, po kterou je zboZi evidovano v majetku spolecnosti.

Zpiisob tvorby opravnych polozek
V roce 2025 nebyly vytvoreny opravné polozky k zasobam.

3.5. Kratkodoby finanéni majetek
Kratkodoby finanéni majetek tvofi penize v hotovosti a na bankovnich Gctech, dluzné cenné papiry se splatnosti do 1roku drZené do splatnosti (hlavné depozitni sménky).
Kratkodoby financni majetek se pfi nakupu a k datu Gcetni zavérky oceni pofizovaci cenou. Soucasti pofizovaci ceny cenného papiru jsou pfimé naklady souvisejici s pofizenim,
napf. poplatky bankam.
Pokud hodnota cennych papirii drzenych do splatnosti k okamzZiku Gcetni zavérky prevysuje jejich odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, pak k takovému kratkodobému
finan¢nimu majetku spole¢nost vytvori na zakladé odborného odhadu opravnou poloZku.
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3.6. Pohledavky

Pohledavky jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou nasledné snizenou o pfislusné opravné poloZzky k pochybnym a nedobytnym Castkam. Pohledavky nabyté za Uplatu nebo
vkladem jsou ocenény pofizovaci cenou snizenou o opravnou polozku k pochybnym a nedobytnym ¢astkam.

Zpisob tvorby opravnych polozek

Spolecnost vytvafi opravné polozky k pohledavkam na zékladeé jejich vékové struktury a to v nasledujici vysi:
- 50 % k pohledavkam po splatnosti vice nez 180 dni a méné nez 365 dni,

-100 % k pohledavkam po splatnosti vice nez 365 dni.

V pfipadech, kdy existuje pochybnost o dobytnosti individualnich pohledavek, je takto vypoctend opravna polozka dale zvySena, a to s prihlédnutim k zajiSténi téchto pohledavek.

3.7. Zavazky z obchodniho styku

Zavazky z obchodniho styku jsou zaictovany ve jmenovité hodnoté.

3.8. Uvéry

Uvéry jsou zauttovany ve jmenovité hodnoté.
Za kratkodoby Gveér se povaZzuje i Cast dlouhodobych Gveérd, ktera je splatna do jednoho roku od data Gcetni zavérky.

3.9. Piepocty udajl v cizich ménach na éeskou ménu
Ugetni operace v cizich ménach provadéné bshem roku jsou (&tovany kurzem Ceské narodni banky ke dni predchazejicimu dni uskute¢néni Géetniho pFipadu.

Finanéni majetek, kratkodoba aktiva a zavazky v cizi méné jsou k datu G&etni zavérky prepotteny dle platného kurzu vyhlageného Ceskou narodni bankou k tomuto datu
a zjisténé kurzové rozdily jsou protctovany ve prospéch finanénich vynosi nebo na vrub finanénich nakladt bézného obdobi.

3.10. Rezervy
Rezervy jsou vytvareny k pokryti budoucich zavazki nebo vydajl, u nichZ je znam tcel, je pravdépodobné, Ze nastanou, av$ak zpravidla nenijista ¢astka nebo datum, k némuz
vzniknou.
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3.11. Financhni leasing
Finanénim leasingem se rozumi pofizeni dlouhodobého hmotného majetku zplisobem, pii kterém se po uplynuti nebo v priibéhu sjednané doby Uplatného uZivani majetku uzivatelem
prevadi vlastnictvi majetku z vlastnika na uZivatele a uZivatel do pfevodu vlastnictvi hradi platby za nabyti v ramci nakladu.

Prvni splatka (akontace) pfi finanénim leasingu je Casoveé rozli$ena a rozpousténa po dobu pronajmu do nakladi.

3.12. Dané

3.12.1. DANOVE ODPISY DLOUHODOBEHO MAJETKU
Pro Gcely vypoctu daiiovych odpist je pouZzita zrychlena metoda.

3.12.2. SPLATNA DAN

Splatna dafi za (cetni obdobi vychazi ze zdanitelného zisku. Zdanitelny zisk se odliSuje od Cistého zisku vykazaného ve vysledovce, nebof nezahrnuje polozky vynosi nebo nakladi,
které jsou zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou dafiové odpocCitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné dané
je vypocitan pomoci dafove sazby platné k datu Gcetni zavérky.

3.12.3. ODLOZENA DAN
Vypocet odloZené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu. PFi vypoctu odloZené dané je pouZita sazba dané z pfijmi platna v obdobi, ve kterém
budou dariovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Pokud tato sazba dané neni znama, pouZije se sazba platna v pristim ucetnim obdobi. Dorovnavaci dan se pfi vypoctu odloZené dané
nezohlediiuje.

OdloZena dan je zalctovana do vysledovky s vyjimkou pripadu, kdy se vztahuje k polozkam Gctovanym pfimo do vlastniho kapitalu a kdy je také souvisejici odlozena dan
zahrnuta do vlastniho kapitalu.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou vzajemné zapocitany a v rozvaze vykazany v celkové netto hodnoté s vyjimkou pipadu, kdy nelze nékteré dilci dafiové pohledavky
zapocitavat proti diléim dafiovym zavazklim.

Ugetni hodnota odloZené dafiové pohledavky je k datu Ggetni zavérky posuzovana a snizena v rozsahu, v jakém jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostate¢ny zdanitelny
zisk, proti némuz by bylo mozno tuto pohledavku nebo jeji Cast uplatnit. Nerozeznana ¢ast odlozené danove pohledavky je vykazana v pfiloze acetni zavérky.
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3.12.4. DOROVNAVACI DAN
Spolecnost je poplatnikem dorovnavacich dani. Pfi vypoCtu nakladu na dorovnavaci dané se vychazi z informaci dostupnych k datu sestaveni acetni zavérky. Vzhledem k tomu, Ze
vypocet této danové povinnosti zahrnuje celou fadu poloZek, které mohou vychazet také z ucetnictvi jinych Spolecnosti v ramci skupiny, jedna se o odhad.

Naklad na dorovnavaci dané je vykazan ve vysledovce na fadku ,Dan z pfijmi splatna. Zavazek z titulu dorovnavacich dani je vykazan dle spolehlivosti odhadu bud'jako zavazek
z titulu dané z pfijml na fadku ,Stat - dafiové zavazky a dotace” nebo jako rezerva na fadku ,Rezerva na dafi z pfijmd”.

3.13. Snizeni hodnoty

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost provéfuje acetni hodnotu svého majetku, aby objevila ndznaky toho, zda nedoSlo ke ztraté ze snizeni hodnoty majetku. Existuji-li takové
signaly, je odhadnuta realizovatelna hodnota majetku a urcen pfipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Neni-li moZno realizovatelnou hodnotu jednotlivych polozek majetku
odhadnout, urci spolecnost realizovatelnou hodnotu vynosoveé jednotky, ke které majetek patfi.

Realizovatelna hodnota pfedstavuje vyssi z hodnot Cisté prodejni ceny a hodnoty z uZivani. PFi posuzovani hodnoty z uZivani jsou odhadované budouci penézni toky diskontovany
na svou soucasnou hodnotu prostfednictvim diskontni sazby pred zdanénim, kterd zohledriuje soucasny trzni odhad Casové hodnoty penéz a rizik konkrétné souvisejicich s danym
aktivem.

Pokud je podle odhadu realizovatelna hodnota majetku (nebo vynosové jednotky) nizsi nez jeho acetni hodnota, je ucetni hodnota majetku (vynosové jednotky) snizena na
hodnotu realizovatelnou.

3.14. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spolecnosti pouZivalo odhady a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Gcetni zavérky a na
vykazovanou vySi vynost a nakladi za sledované obdobi. Vedeni spolecnosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé véech jemu dostupnych relevantnich informaci.
Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadd odliSovat.

3.15. Vynosy

Vynosy jsou zadctovany pfi spinéni dodacich podminek v souladu s INCOTERMS 2010 nebo k datu uskutecnéni sluZeb a jsou vykazany po odecteni slev a dané z pridané hodnoty.
Urokovy vynos je Easové rozlisovan na zakladé ¢asové souvislosti dle nezaplacené &asti jistiny a platné trokové sazby.
Pfijem z dividend je zauCtovan ve chvili, kdy je deklarovano pravo na pfijeti dividend.
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3.16. Prehled o penéznich tocich
Pfehled o penéZnich tocich byl sestaven nepfimou metodou. PenéZzni ekvivalenty predstavuiji kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a pohotoveé prevést na pfedem znamou
¢astku v hotovosti. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty Ize analyzovat takto:

(UDAJEV TIS. KC)

Pokladni hotovost A 496
Ugty v bankach a penize na cesté 418109 230203
Kratkodoby financni majetek celkem 418 830 230699
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty celkem 418 830 230699

Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo financnich €innosti jsou uvedeny v prehledu o penéznich tocich nekompenzované.

3.17. Zmény usporadani a oznacovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty a jejich obsahového vymezeni
oproti predchazejicimu ac¢etnimu obdobi

V roce 2025 nedoslo k Zadné zméné usporadani nebo oznacovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty.

3.18. Cisty obrat za ucetni obdobi
Ukazatel ¢istého obratu byl stanoven souctem vynost z prodeje vyrobkd, zboZi a z poskytovani sluzeb a dale vynosi z prodaného materialu. Jde pouze o vybrané vynosy, na kterych
je zaloZen obchodni model Gcetni jednotky, uréené s prihlédnutim k odvétvi a trhu, na kterém Gcetni jednotka plisobi a k podstaté cinnosti pro zakazniky.
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4. DOPLNUJICI UDAJE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4 1. Diouhodoby majetek
4.1.1. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Porizovaci cena (UDAJE V TIS. KE)
Stav k 31.12.2023 Piriistky Stav k 31.12.2024 Piriistky Ubytky Stav k 3112.2025
Nehmotné vysledky vyvoje 72 0 0 72 0 0 72
Software 1315 0 0 1315 248 396 1167
Oceniteln4 préava 131907 68 886 0 200793 0 0 200793
Ostatni DNM 700 0 0 700 0 0 700
Nedokongeny DNM 0 68 886 68 886 0 0 0 0
Zalohy a zavdavky na DNM 68 886 0 68 886 0 0 0 0
Celkem 202 880 133772 137772 202 880 248 396 202732
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Opravky (UDAJE V TIS. KC)
Stav k 31.12.2023 Pirastky Stav k 31.12.2024 Pirastky Stav k 31.12.2025
Nehmotné vysledky vyvoje 12 0 0 12 0 0 12
Software 1315 0 0 1315 25 396 944
Ocenitelna prava 22 490 20631 0 42 851 17731 0 60 582
Ostatni DNM 700 0 0 700 0 0 700
Celkem 24571 20 361 0 44938 17756 396 62298

Ziistatkova hodnota (UDAJE V TIS. KE)
Nehmotné vysledky vyvoje 0 0
Software 0 223
Ocenitelna prava 159 257 140 21
Ostatni DNM 0 0
Nedokon&eny DNM 0 0
Zélohy a zavdavky na DNM 0 0
Celkem 159 257 140 434

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku Cinily 15 791 tis. KE k $1.12.2024,19 071 tis. KE k $1.12.2025.
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(UDAJE V TIS. KC)

Stav k 31.12.2023 Priristky Stav k 31.12.2024 Priristky Ubytky Stav k 31.12.2025
Stavby 907 0 0 907 10 542 0 11449
Hmotné movité véci 93 245 5570 2952 95 863 9222 10 697 94388
- Stroje a zafizeni 10156 0 200 9956 1065 0 11021
- Dopravni prostredky 79957 5570 2200 83 327 8157 10 676 80 808
- Inventar 3132 0 552 2580 0 21 2559
Pozemky 0 0 0 0 2 493 0 2493
Umélecka dila a shirky 0 0 0 0 0 0 0
Nedokonceny DHM 0 10 050 5005 5045 16 732 2777 0
Zalohy na DHM 0 4510 4510 0 0 0 0
Celkem 94152 20130 12 467 101815 38989 32 474 108 330

Opravky (UDAJE V TIS. KE)

Stav k 31.12.2023 Prirtistky Ubytky Stav k 31.12.2024 Prirtistky Ubytky Stav k 31.12.2025
Stavby 74 18 0 92 135 0 227
Hmotné movité véci 76 741 5555 2636 79 660 6133 10183 75610
- Stroje a zafizeni 9470 269 201 9538 446 0 9984
- Dopravni prostredky 64182 5273 1883 67572 5675 10162 63 085
- Inventaf 3089 13 552 2550 12 21 2541
Celkem 76 815 5573 2636 79752 6268 10183 75837
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Zustatkova hodnota (UDAJE V TIS. KE)
Stavby 815 1222
Hmotné movité véci 16 203 18778
- Stroje a zafizeni 418 1037
- Dopravni prostiedky 15755 17723
- Inventdf 30 18
Pozemky 0 2493
Nedokonteny DHM 5045 0
Zélohy na DHM 0 0
Celkem 22063 32493

V letech 2024 - 2025 spolecnost pofizovala predevsim automabily.
Spolecnost pofidila v roce 2025 hmotny majetek Uctovany piimo do nakladl v castce 2 212 tis. K¢, 1121 tis. K& v roce 2024. Tento majetek predstavuje drobny hmotny majetek, coz
jsou ostatni movité véci a soubory movitych véci s dobou pouZitelnosti delSi nez jeden rok nevykazané v polozce dlouhodobého majetku - Gctuje se o nich pfimo jednorazové do nakladd.
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku Cinily 6 268 tis. K¢ k 31.12.2025, 5 573 tis. KC k 31.12.2024.

4.2. Diouhodoby finanéni majetek

Pofizovaci cena (UDAJE V TIS. KE)
Stav k 31.12.2023 Pfirlistky Ubytky Stav k 31.12.2024 Pfirlistky Ubytky Stav k 31.12.2025
Padily - ovladana nebo 10 337 455 2414 4132 10 335737 J26m 32783 10 335 565
ovladajici osoba
Podily - podstatny vliv 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na DFM 34 0 0 34 0 347 0
Celkem 10 340 926 2414 4132 10 339 208 326mM 36 254 10 335 565
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Vlastnicky podil

v%

Vlastni kapital
spol.

Vysledek
hospodareni

Opravna polozka

56

Pfijem z dividend
zarok

TRINECKE ZELEZARNY, a.s. Trinec 7181822 8109 863 100 32267387 185580 0 0
Barrandov Studio a.s. Praha 746 439 197112 99,85 1281994 34723 213597 0
Moravia Steel Slovenija, d.0.0. Celje 1573 867 51 16 605 523 0 0
Moravia Steel ltalia, srl *) Milano 2580 2075 66 116 412 36777 0 13 205
Moravia Steel Ibéria, s.a. Lisabon 10 850 2533 99,33 16 713 202 0 0
MS - Slovensko s.r.o. Bratislava 161 160 100 12781 174 0 0
Beskydska golfova, a.s Ropice 274 342 230000 100 226 436 369 150 000 0
Moravskoslezsky kovosrot, a.s. Ostrava 202 209 2000 100 277 864 73 844 0 70000
M Steel Projects a.s. Tfinec 10000 10000 100 39945 -2916 0 0
Moravia Steel UK Ltd Cheshire 1449 728 100 23870 2217 0 5840
Moravia Steel Deutschland GmbH Kiirten 113140 1625 100 125228 104 266 0 113107
NEOMET Sp. z 0.0. Radomsko 33972 34701 100 335638 34393 0 0
Kovarna VIVA a.s. Zlin 869 500 50000 100 1349 493 83918 0 60 000
MSV Metal Studénka, a.s. Studénka 886 430 69 300 100 805 086 53 584 0 50000
Moravia Steel Arabia LLC **) Riyadh 1096 56 100 0 0
Celkem 10 335 565 8711020 36 895 452 607 306 363 597 312152

*) predbézné, neauditované Udaje

**) Spolecnost Moravia Steel Arabia LLC zaloZena na zakladé zakladatelskeé listiny ze dne 1.7.2025.
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Obchodni firma

Pofizovaci cena

Nominalni hodnota
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Vlastnicky podil

v%

Vlastni kapital
spol.

Vysledek
hospodareni

Opravna polozka

Pfijem z dividend
zarok

TRINECKE ZELEZARNY, a.s. Tkinec 7183 259 8109 862 100 32081806 315723 0 0
Barrandov Studio a.s. Praha 746 439 19712 99,85 1247272 52 483 313597 0
Moravia Steel Slovenija, d.0.0. Celje 1573 867 51 16 715 1443 0 0
Moravia Steel Italia, srl Milano 2580 2075 66 103 564 40305 0 0
Moravia Steel Ibéria, s.a. Lisabon 10 850 2533 99,33 17154 203 0 2979
MS - Slovensko s.r.0. Bratislava 161 160 100 13 454 -43 0 0
Beskydska golfova, a.s Ropice 274 342 230000 100 226 067 414 150 000 0
Moravskoslezsky kovosrot, a.s. Ostrava 202209 2000 100 274020 68 412 0 70 000
M Steel Projects a.s. Tfinec 10 000 10 000 100 43996 -2 969 0 0
Moravia Steel UK Ltd Cheshire 1449 728 100 29835 7098 0 14 845
Moravia Steel Deutschland GmbH Kiirten 113140 1625 100 137073 110 535 0 124 625
NEOMET Sp. z 0.0. Radomsko 33972 34701 100 309392 34590 0 0
Kovarna VIVA a.s. Zlin 869 333 50000 100 1326 375 86138 0 80000
MSV Metal Studénka, a.s. Studénka 886 430 69 300 100 786 841 121898 0 30000
Celkem 10 335 737 8710 963 36 613 496 836 229 463 597 322 449

4.2.2. DLOUHODOBY FINANCNi MAJETEK A KRATKODOBE MAJETKOVE CENNE PAPIRY ZATIiZENE ZASTAVNiM PRAVEM

V letech 2025 a 2024 byly zastaveny akcie spolecnosti MSV Metal Studénka, a.s. viz bod 4.6.7.
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4.3. ZaSOby (UDAJE V TIS. KC)
- material 2079 1797
- zasoby - suroviny 13196 6 474
- zasoby - hutni vyrobky 755580 72037
Celkem 770 855 720 308

V roce 2025 nebyla vytvoiena opravnd polozka k zasobam.
Zalohy na zasoby nebyly ve vykazovanych obdobich poskytnuty.

4.4. Pohledavky

4.4.). DLOUHODOBE POHLEDAVKY
K 31.12.2025, resp. 31.12.2024 spolecnost neeviduje dlouhodobé pohledavky s dobou splatnosti delSi nez 5 let.

4.4.2. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU (IDAJEVTIS.KE)
Kratkodobé
- odbératelé 9016 514 9479 238
- opravné polozky - odbératelé -129158 -146 019
Celkem 8 887 356 9333219
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4.4.3. VEKOVA STRUKTURA POHLEDAVEK ZA ODBERATELI (IDAJEVTIS.KE)
Stav k Kategorie Do splatnosti Po splatnosti Celkem
31.12. 2025 Brutto 8189 624 826 890 9016 514

Opr. polozky 0 129158 129158
31.12. 2024 Brutto 8286 843 1192 395 9479238
Opr. polozky 0 146 019 146 019

Bézna Indta splatnosti pohledavek ¢ini 30 dni.

Pohledavky po Ihiité splatnosti: (UDAJE V TIS. KE)
Stav k Tuzemsko Zahraniéi Celkem
31.12. 2025 153 357 673533 826 890
31.12. 2024 165 233 1027162 1192 395

4.4.%. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU ZA PODNIKY VE SKUPINE (UDAJE Y TIS. kD)
Nazev spolecnosti Stav k 31.12. 2025 Stav k 31.12. 2024

Kratkodobé pohledavky z obchednich vztahi

TRINECKE ZELEZARNY, a. s. 1967107 2098113
Strojirny a stavby Tfinec, a.s. 570 63
ENERGETIKA TRINEC, a.s. 59685 55 658
Slévarny Tfinec, a.s. 3318 23779
Moravia Steel Deutschland GmbH, Némecko 0 0
Retézarna a.s. 14 949 5408

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE

OBSAH | UVODNIi CASTI 1 FINANCENi CAST



MORAVIA STEEL a.s. | VYROCNI ZPRAVA 2025 60

Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJiCi STRANY

Nazev spolecnosti Stav k 31.12. 2025 Stav k 31.12. 2024
HZP a.s. 23 690 36 602
Moravia Mining Plc 0 0
METALURGIA"Spélka akcyjna 6594 3404
DOPRAVATZ, a.s. 0 0
Beskydské golfovd, a.s. 61 0
VUHZ, as 2797 3548
Sroubarna Kyjov spol. s r.o. 31629 28163
Kovarna VIVA a.s. 130 369 1317
M STEEL PROJECTS a.s. 61 12
ZDB DRATOVNA a.s. 298 338 299 998
JNEOMET" sp.z 0.0. 0 0
“D&D" DROTARU IPARI ES 184,913 150 309
Moravskoslezsky kovosrot, a.s. -38 0
BOHEMIA RINGS s.r.o. 51901 24912
MSV METAL Studénka, a.s. 46519 49 841
Celkem kratkodobé pohledavky za podniky ve skupiné 2852963 2911521
Pohledavky mimo skupinu 6163 551 6567717
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahii brutto celkem 9016 514 9479 238

b.45. STAT - DANOVE POHLEDAVKY
Polozka Stat - dafiové pohledavky zahrnuje predevsim pohledavku z titulu DPH ve vysi 151267 tis. K¢ k 31.12.2025 (k 31.12.2024 pohledavka z titulu z titulu DPH ve vy$i 109 049 tis. K¢)
a také pohledavku z titulu dané z pfijmu pravnickych osob ve vysi 31510 tis. K¢ (k 31.12.2024 ve vysi 97 347 tis. K¢ v odstavci Stat - dafiové zavazky).
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4 5. Vlastni kapital

4.5.1. ZAKLADNi KAPITAL
Celkova vySe zakladniho kapitalu ke dni 31.12.2025 €ini 3 159 000 tis. KE. Zakladni kapital je tvofen 315 900 ks akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 10 000 KC.
Akcie nejsou verejné obchodovatelné a jsou pIné prevoditelné s pfedchozim souhlasem valné hromady.

4.5.2. ZMENY VLASTN{HO KAPITALU
Zisk roku 2024 ve vy$i 483 703 tis. K¢ byl rozdélen na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 24.6.2025 nasledujicim zptisobem:
- 483703 tis. KC byl pfeveden na Ucet nerozdéleného zisku minulych let

Pfedpokladanym rozdélenim zisku roku 2025 ve vysi 482 400 tis. K¢ je prevedeni ¢astky na icet nerozdéleného zisku minulych let.

4.6. Zavazky

4.6.1. DLOUHODOBE ZAVAZKY
Dlouhodobé ostatni zavazky, které maji k 31.12.2025 dobu splatnosti delSi nez 5 let, spolecnost eviduje z titulu dokupu podilu akcii spolecnosti Kovarna Viva a.s. ve vysi 0 tis. KE

(k 31.12.2024 ve vysi 8 000 tis. KE).

4.6.2. VEKOVA STRUKTURA ZAVAZK(D VUE1 DODAVATELUM (DA VTS KE)
Stav k Kategorie Do splatnosti Po splatnosti Celkem
31.12. 2025 Kratkodobé 6 244792 8822 6 253 614
31.12. 2024 Kratkodobé 6609 290 16 401 6 625 691

BéZna Iniita splatnosti zavazkU Gini 45 dnd.
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Stav k 31.12. 2025

(UDAJEV TIS. KC)

Stav k 31.12. 2024

TRINECKE ZELEZARNY, a. s. 2885 842 3283 693
Strojirny a stavby Tfinec, a.s. 4 7
REFRASIL, s.r.0. 14 355 13766
TRISIA, a.s. 57 59
Moravia Steel Italia, srl 40075 27253
Moravia Steel Ibéria, s.a. 960 0
Moravia Steel Slovenija, d.0.0. 3134 4239
VESUVIUS CESKA REPUBLIKA, a.s. 26 646 25482
ZDB DRATOVNA a.s. 120 -10
Beskydska golfova a.s. 0 3
TFineckeé gastrosluzby, s.r.o. 506 4N
Minerfin a.s. 632 835 447961
Moravia Steel Deutschland GmbH 12019 16 564
Moravia Steel UK Ltd 7089 14 342
Kovérna VIVA a.s. 5 4
BOHEMIA RINGS s.r.o. 4 0
MSV METAL Studénka, a.s. 5 7
Celkem kratkodobé zavazky k podnikim ve skupiné 3 623 656 3833 841
Zavazky mimo skupinu 2629958 2791850
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi celkem 6253 614 6 625 691
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4.6.4. DOHADNE UCTY PASIVNi
Dohadné Gcty pasivni zahrnuji zejména nevyfakturované dodavky surovin ve vysi 41596 tis. K¢ (68 359 tis. K¢ k 31.12.2024), nevyfakturované dodavky praci a sluzeb ve vysi
16 931 tis. K& (86 748 tis. K¢ k 31.12.2024), dohadnou polozku na osabni naklady ve vysi 5 070 tis. K¢ (5 776tis. K¢ k 31.12.2024).

4.6.5. DLUHY ZE SOCIALNiHO ZABEZPECENi A ZDRAVOTNiHO POJISTENI
Celkova vyse dluhl pojistného na socialni zabezpeceni a pfispévku na statni politiku zaméstnanosti a vefejného zdravotniho pojisténi k 31.12.2025 ¢inila 6 942 tis. K¢ (6 220 tis. K¢
k 3112.2024). Tyto dluhy byly k datu sestaveni icetni zavérky fadné splaceny.

4.8.6. STAT - DANOVE ZAVAZKY
Polozka Stat - dafiové zavazky zahrnuje k 31.12.2025 predevsim zavazek z titulu dané z pfijmu fyzickych osob, ve vysi 2 640 tis. K& (k 31.12.2024 ve vysi 1553 tis. K¢).

4.6.7. BANKOVNi UVERY
2025

Zustatek k 31.12.2025 v tis. KE  Zajisténi

Diouhodobé iivéry

Refinancovani max. 80% celkové kupni ceny za prevod 34% akcii ve spolecnosti dle Smlouvy o koupi akcii - splatnost 31.12.2027 CZK 142 561
Celkem CZK 142 561
Krdtkodobd édst dlouhodobych tvéri -71280
Dlouhodobeé tvéry celkem 7281

Bézné bankovni avéry

Kontokorenty CZK 0
Celkem 0
Krdtkodobd édst dlouhodebych uvéri 71280
Kratkodobé uvéry celkem 71280
Celkem 142 561

OBSAH | UVODNIi CASTI 1 FINANCENi CAST



MORAVIA STEEL a.s. | VYROCNI ZPRAVA 2025 Bll'

Ziistatek k 31.12.2024 v tis. KE  Zajiténi

Dlouhodobé aveéry

Refinancovani max. 80% celkové kupni ceny za pfevod 100% akcii ve spolecnosti dle Smlouvy o koupi akcii - splatnost 31.3.2025 CZK 34806 Smlouva o zastaveni
cennych papird

Refinancovani max. 80% celkové kupni ceny za prevod 34% akcii ve spolecnosti dle Smlouvy o koupi akcii - splatnost 31.12.2027 CZK 222132

Celkem CZK 256938

Krdtkodobd édst dlouhodebych uvéri -108 850

Dlouhodobé ivéry celkem 148 088

Bézné bankovni uvéry

Kontokorenty CZK 0
Celkem 0
Krdtkodobd édst dlouhodobych tvéri 108 850
Kratkodobé uvéry celkem 108 850
Celkem 256 938

4.6.8. KRATKODOBE PRIJATE ZALOHY
K 31.12.2025 spolecnost evidovala Kratkodobé prijaté zalohy ve vysi 154 928 tis. K& (173 442 tis. K¢ k 31.12.2024).

4.6.9. CASOVE ROZLISENi PASIV
Vydaje pristich obdobi zahrnuji naklady roku 2025 za dodavky sluzeb prepravy a ostatnich sluzeb placenych v roce 2026 ve vysi 14 013 tis. K¢ (29 088 tis. K¢ k 31.12.2024) a poplatky
za bankovni sluzby a bankovni arok z kratkodobych a dlouhodobych provoznich tveérd ve vysi 732 tis. K& (735 tis. K& k 31.12.2024).

OBSAH | UVODNIi CASTI 1 FINANCENi CAST



MORAVIA STEEL a.s. | VYROCNI ZPRAVA 2025 65

4.6.10. ODLOZENA DAN

OdloZeny dariovy zavazek/pohledavku |ze analyzovat nésledovné:

OdloZena daii z titulu (UDAJE V TIS. KE)
Opréavky dlouhodobého majetku -1482 -1493
Dohadna poloZka z titulu nevybrané dovolené 1065 1213
Nezaplacené penale 0 1067
Opravné poloZky - pohledavky -b74 3724
Nezaplacené (nepfijaté) penale 1545 -551
Rezervy 0 0
Celkem odloZena daiiova pohledavka (+) / zavazek (-) 554 3960

4.7. Daii z pfijmi za béznou éinnost

Vyse dané za rok mlize byt porovnana se ziskem dle vykazu zisku a ztraty nasledovné: (UDAJE V TIS. KE)
Zisk pred zdanénim 516 295 528 117
Dan pfi sazbé dané z pfijmu ve vySi 21% (resp. 19%) 108 422 110 905
Dariovy dopad nakladi/vynosi, které nejsou dafové uznatelné -T1416 T4 305
Domérky dané minulych let 296 -249
Daii z pfijmu splatna 30 488 36 351
Daii z pifijmu odloZena 3407 8063
Celkem daii z pfijmii za béZnou Ginnost 33895 L4 414

Spolecnost Moravia Steel a.s. je poplatnikem dorovnavaci dané a vyuzila prfechodnych pravidel tzv. bezpe¢ného pristavu. Dorovnavaci dan nebyla zohlednéna pfi vypoctu odloZené dané.
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4.8. Vynosy 4 béiné éinnosti (UDAJE V TIS. KC)
Tuzem. Zahr. Celkem Tuzem. Zahr. Celkem
ZboZi - suroviny 22620 602 0 22620 602 24 424 688 0 24 424 688
ZboZi - hutni vyrobky 13 650 671 32437303 46 087 974 14 888 351 34391786 49280137
TrZby za prodej zboZi 3627273 32437303 68 708 576 39313039 34391786 73704 825
Prodej sluzeb 618 393 75 885 694 278 658118 107 704 765 822
Triby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb celkem 36 889 666 32513188 69 402 854 39971157 34 499 490 74 470 647

Polozka ,zboZi - suroviny” pfedstavuje trzby za nakupy vstupnich surovin pro spoleénost TRINECKE ZELEZARNY, a. s., a jeji dcefiné spolegnosti. Polozka ,zbozi - hutni vyrobky”
pfedstavuje zejména trzby za produkty nakoupené od TRINECKYCH ZELEZAREN, a.s.

Prodej sluzeb zahrnuje predevsim poskytovani zasilatelskych sluzeb ve vysi 574 834 tis. K¢ za rok 2025 (2024: 627 242 tis. K&). Dale prodej sluzeb zahrnuje trzby z titulu odmén
a provizi na zakladé mandatnich smluv.

4.9. Naklady vynalozené na prodaneé zbozi (IOAJEV 1.6
Nakup zboZi - suroviny 22032 410 23983 833
Nakup zboZi - hutni vyrobky 42 665797 45 495 936
Naklady na dopravu zbozi - hutni vyrobky 1975 260 1947915
Naklady vynaloZené na prodané zhoZi celkem 66 673 527 T 427 684
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4.10. SIUiby (UDAJEV TIS. KC)
Naklady na dopravu - sluzby 843183 686 620
Pronajem ochranné znamky 304 604 324 375
Provize 383536 409 593
Reklama 115 834 132963
N&jemné 13 696 12902
Telekomunikace 8698 8507
Pravni poradenstvi a auditni Cinnost 33020 58 455
Ostatni sluzby 498 217 770 300
Celkem 2200788 2403715

4.11. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti

a komplexnich nakladu pfistich obdobi (IDAJEV TS KD
Zména stavu rezerv -14 21
Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfiStich obdobi -14 21
Zména stavu OP podle zvlastnich predpisd -2 626 -84168
- opravné poloZky k pohledavkam -2 626 -84168
Zména stavu Ucetnich opravnych poloZek: -9825 -38132
- opravné polozky k pohledavkam -9825 -38132
Zména stavu celkem -12 451 -122 300
Celkem -12 465 -122 279
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412. Jiné provozni naklady a vynosy

Jiné provozni naklady predstavuji predevs$im naklady na odpis pohledavek z titulu ukonceni insolvencniho fizeni a prodeje pohledavek ve vysi 13 990 tis. K¢ (103 912 tis. K& v roce
2024) a dale naklady na pojisténi dodavek a ostatni pojisténi v celkové hodnoté 45 496 tis. K¢ (50 775 tis. K¢ v roce 2024). Jiné provozni vynosy predstavuji zejména plnéni pojistoven
z titulu pojisténi pohledavek ve vysi 47 768 tis. K& (82 924 tis. KE v roce 2024).

4 13. Ostatni finanéni naklady a vynosy
Ostatni financni vynosy tvori kurzové zisky ve vysi 519 503 tis. K¢ (v roce 2024 611127 tis. Kg).

Ostatni financni naklady obsahuji prevazné kurzové ztraty ve vysi 556 566 tis. K¢ (664 944 tis. KE v roce 2024). Zbytek je tvoren jinymi finanénimi naklady, jako jsou poplatky za
akreditivy, poplatky za Gvérové smlouvy, poplatky za bankovni sluzby a ostatni financni naklady ve vysi 8 743 tis. K¢ (11 630 tis. K¢ v roce 2024).

4 14. Transakce se spiiznénymi osobami
4.14.1. VYNOSY REALIZOVANE SE SPRiIZNENYMI SUBJEKTY

2025 (DAJE V TIS. KE)
Subjekt Vztah ke spol. Zbozi Sluzby Ost. vynosy Fin. vynosy Celkem
TRINECKE ZELEZARNY, a. s. Dcera 21888 646 406 534 5260 0 22300 440
Barrandov Studio, a.s. Dcera 0 188 0 0 188
Beskydska golfova, a.s. Dcera 0 600 0 0 600
HZP a.s. Vnucka 246 942 7203 0 0 254145
Moravia Steel Italia s.r.l. Dcera 0 125 0 0 125
Moravia Steel Ibéria, s.a. Dcera 0 38 0 0 38
Moravia Steel UK Ltd Dcera 0 264 0 0 264
Kovarna VIVA a.s. Dcera 710 345 8929 0 0 19 274
M STEEL PROJECTS a.s. Dcera 2 600 0 0 602

€ PoKRAZOVANI TABULKY NA NASLEDUJIC STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJiCi STRANY

Subjekt Vztah ke spol. Zhozi Sluzby Ost. vynosy Fin. vynosy Celkem
Strojirny a stavby Tfinec, a.s Vnucka 76 654 0 0 730
ENERGETIKA TRINEC, a.s. Vnucka 548538 6258 5 0 554 801
Slévarny Tfinec, a.s. Vnucka 176 256 5401 0 0 181657
REFRASIL, s.r.0. Vnucka 0 131 0 0 131
Retézarnaa.s. Vnucka 216 041 0 0 0 216 041
Moravia Steel Deutschland GmbH Dcera 0 252 0 0 252
VUHZ ass. Vnutka 13312 1030 0 0 14342
Sroubarna Kyjov, spol. s r.o. Vnucka 471035 8790 77 0 479902
ZDB DRATOVNA as. Vnutka 1935407 126 884 0 0 2062291
NEOMET Sp. Z 0.0. Dcera 0 306 0 0 306
Minerfin a.s. 279027 293 0 0 279320
“Metalurgia” Spotka akcyjna Vnucka 59527 0 0 0 59 527
“D&D" Drétaru Vnucka 1052 446 5 -254 0 1052197
Moravskoslezsky kovosrot, a.s. Dcera 0 2952 0 0 2952
BOHEMIA RINGS s.r.o. Vnucka 384 749 2731 0 0 387 480
MSV METAL Studénka, a.s. Dcera 291886 14 913 0 0 306799
Celkem 28 274 235 595 081 5088 0 28 874 404
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2024 (UDAJE V TIS. KE)
Subjekt Vztah ke spol. Zbozi Sluzby Ost. vynosy Fin. vynosy Celkem
TRINECKE ZELEZARNY, a.'s. Dcera 23697575 430 215 4,095 0 24131885
Beskydska golfova, a.s. Dcera 0 600 0 0 600
HZP a.s. Vnucka 362194 5292 0 0 367 486
Moravia Steel Italia s.r.l. Dcera 0 51 0 0 51
Moravia Steel Ibéria, s.a. Dcera 0 16 0 0 16
Moravia Steel UK Ltd Dcera 0 48 0 0 48
Kovérna VIVA a.s. Dcera 807293 1776 0 0 815 069
M STEEL PROJECTS a.s. Dcera 0 600 10 0 610
Strojirny a stavby Tfinec, a.s Vnucka 249 239 0 0 488
ENERGETIKA TRINEC, a.s. Vnucka 571955 4575 0 0 576 530
Slévarny Tfinec, a.s. Vnucka 161761 5901 0 0 167 662
REFRASIL, s.r.0. Vnucka 0 0 0 0 0
Retézarnaa.s. Vnucka 178 245 0 0 0 178 245
Moravia Steel Deutschland GmbH Dcera 0 1271 0 0 1271
VUHZ, a.s. Vnutka 23251 4632 0 0 27883
Sroubarna Kyjov, spol. s r.o. Vnucka 576 008 8 844 81 0 584933
ZDB DRATOVNA a.s. Vnucka 1963104 116 864 0 0 2079968
NEOMET Sp. Z 0.0. Dcera 0 879 0 0 879
Minerfina.s. Osoba ve skupiné 241 493 0 0 0 241 493
“Metalurgia” Spotka akcyjna Vnucka 64 47 0 0 0 64 747
"D&D" Drétaru Vnucka 1286 888 0 77 0 1286 965
Moravskoslezsky kovosrot, a.s. Dcera 0 KAL) 0 0 RRIL)
BOHEMIA RINGS s.r.0. Vnucka 310 635 3132 0 0 313767
MSV METAL Studénka, a.s. Dcera 379 245 16 401 0 0 395 646
Celkem 30 624 643 610 451 4263 0 31239 357
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4.14.2. NAKUPY REALIZOVANE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY

2025 (UDAJE V TIS. KE)

Subjekt Vztah ke spol. Material Ostatni naklady Mim. naklady

TRINECKE ZELEZARNY, a.'s. Dcera 42 463 915 138 364 576 123 0 42 828752
Moravia Steel Italia, s.r.l. Dcera 0 0 110 407 0 0 110 407
Moravia Steel Ibéria, s.a. Dcera 0 0 9291 0 0 9291
Moravia Steel Slovenija, d.0.0. Dcera 0 0 12 544 0 0 12 544
Moravia Steel Deutschland GmbH  Dcera 0 0 219907 0 0 219907
Moravia Steel UK Ltd. Dcera 0 0 27856 0 0 27856
Beskydska golfova, a.s. Dcera 0 21 14189 18 0 14228
HZP a.s. Vnutka 0 0 22 0 0 22
Strojirny a stavby Tfinec, a.s. Vnucka 47 0 0 0 0 47
REFRASIL, s.r.0. Vnucka 120 990 0 0 0 0 120 990
TRISIA, a.s. Vnucka 0 0 3042 125 0 3167
TFinecké gastrosluzby, s.r.o. Vnucka 0 0 1681 5840 0 1521
VESUVIUS CESKA REPUBLIKA, a.s.  Vnutka 130185 0 0 0 0 130185
Minerfin a.s. Osoba ve skupiné 5243 811 0 0 0 0 5249 81
Slévarny Tfinec, a.s. Vnucka 0 0 0 0 0 0
BOHEMIA RINGS s.r.o. Vnutka 0 0 0 12 0 12
MSV METAL Studénka, a.s. Dcera 0 0 20 4 0 24
Celkem 47 964 948 159 763 535 6122 0 48 734764
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2024 (UDAJE V TIS. KE)
Subjekt Vztah ke spol. Material Ostatni naklady Mim. naklady Celkem
TRINECKE ZELEZARNY, a. s. Dcera 45 041228 252 383095 0 0 45 424 575
Moravia Steel Italia, s.r.l. Dcera 0 0 113 492 0 0 113 492
Moravia Steel Ibéria, s.a. Dcera 0 0 7561 0 0 7561
Moravia Steel Slovenija, d.o.0. Dcera 0 0 13279 0 0 13279
Moravia Steel Deutschland GmbH  Dcera 0 0 228 749 0 0 228 749
Moravia Steel UK Ltd. Dcera 0 0 35 364 0 0 35 364
Beskydské golfovd, a.s. Dcera 0 21 14 433 35 0 14 489
HZP a.s. Vnutka 0 0 0 1 0 1
Strojirny a stavby Tfinec, a.s. Vnucka 8 0 34 0 0 42
REFRASIL, s.r.0. Vnutka 109 287 0 0 0 0 109 287
TRISIA, a.s. Vnutka 0 0 2886 12 0 2998
Trineckeé gastrosluzby, s.r.o. Vnucka 0 0 2100 5550 0 7650
VESUVIUS CESKA REPUBLIKA, a.s.  Vnutka 124767 0 0 0 0 124767
Minerfin a.s. Osoba ve skupiné 5614380 0 0 3473 0 5617 853
Slévarny Tfinec, a.s. Vnucka 0 0 0 0 0 0
BOHEMIA RINGS s.r.0. Vnucka 0 0 0 7 0 7
MSV METAL Studénka, a.s. Dcera 0 0 18 5 0 23
Celkem 50 889 670 273 so10m 9183 0 51700137
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5. ZAMESTNANC!, VEDENI SPOLECNOSTI A STATUTARNI ORGANY

5.1. Osobni naklady a pocéet zaméstnancu

Prlimérny prepocteny pocet zaméstnanci a ¢lend fidicich organd a osobni naklady za roky 2025, 2024 jsou nasledujici:

2025 (UDAJE V TIS. KC)
Soc. azdrav. Ostatni Osobni naklady
zabezpeceni naklady celkem

Zaméstnanci 267 171167 58 215 4741 234123
Clenové Fidicich organd 35 100 437 24 847 177 125 461
Celkem 302 271604 83 062 4918 359584
2024 (UDAJE V TIS. KC)

Mzdoveé Soc. a zdrav. Ostatni 0Osobni naklady

naklady zabezpeceni naklady celkem
Zaméstnanci 263 165180 57 425 4 649 227 254
Clenové fidicich organi 34 102 255 23116 182 125553
Celkem 297 267 435 80 541 4831 352 807

Pocet zaméstnanci vychazi z primérného prepocteného stavu pracovniki. Pod pojmem &lenové fidicich organi se rozumi (stav k 31.12.2025): finanéni feditel a zaroven piedseda
pfedstavenstva, obchodni Feditel a zaroveri mistopredseda predstavenstva, Feditel pro spravu majetku, feditel pro pfepravu a zarovern Clen predstavenstva, Feditel pro nakup
surovin, feditel pro nakup praci a sluzeb, technicko rezijniho materialu a nahradnich dild, feditel prodeje dratu, feditel prodeje druhovyroby, feditel prodeje tycové oceli, Feditel
prodeje kolejnic a kontislitku, feditel pro prodej beze$vych trubek, predseda dozorci rady, dva mistopiedsedové dozori rady, ¢len dozorci rady, dva prokuristé a zaroveii zastupci
feditele pfepravy, vedouci pfepravy - prodej, pojiSténi rizik pfepravy zasilek, vedouci silnicni pfepravy, vedouci pfepravy - nakup a sluzby, vedouci logistiky, vedouci fakturace
a reklamace prepravného, vedouci dani, vedouci controllingu, vedouci financovani a personalistiky, vedouci G¢etnictvi a fakturace, vedouci spravy pohledavek, vedouci vnéjSich
vztaht, vedouci informatiky, vedouci osobni dopravy, vedouci interniho auditu.

Ostatni naklady zahrnuiji pfedevsim odmény statutarnich organt vyplacenych v jiné podobé neZ ve formé mezd.
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” Oeow ” w we ” a4
5.2. Poskytnuté pujcky, uvery c¢i ostatni plnéni
Clenové predstavenstva, dozoréi rady a ¢lenové fidicich organd maji k dispozici osobni vozy a jiné movité véci s moznosti vyuZiti pro soukromeé Géely (idaj uvedeny v tabulce
predstavuje Castku, o kterou se zvySuje danovy zaklad pracovniku):

(UDAJEV TIS. KC)

PFedstavenstvo 1259 1285
Dozor¢irada 0 0
Clenove fidicich organd 2859 2668
Celkem 418 3953

Management spolecnosti je zaroven i v pfedstavenstvu.
Clendim dozoréi rady a pFedstavenstva bylo dale poskytnuto pinéni ve formé Ghrady pojistného za pojisténi odpovédnosti za $kodu zplisobenou pFi vykonu funkce &lena organu.
Pojistné pro rok 2025 pro vSechny ¢leny predstavenstva a dozor¢i rady Cinilo 1310 tis. K¢ (1298 tis. K¢ v roce 2024).

6. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVI, SOUDNI SPORY
A OSTATNI SKUTECNOST!

K 31.12. 2025 se spolecnost netcastnila Zadného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na spolecnost.

K 31.12. 2025 zaruky vydané bankou za spolecnost ve prospéch tfetich osob byly ve vyS$i 380 825 tis. KC.

Spor vedeny od roku 2013 na zakladé Zaloby byvalych minoritnich akcionafd spole¢nosti TRINECKE ZELEZARNY, a. s. o pfezkoumani pfiméFenosti protiplnéni, které nalezi témto
dne 11.9.2019. Tento odvolaci soud potvrdil usneseni Krajského soudu v Ostravé ze dne 8.6.2018, ktery stanovil vySi pfiméfeného protipInéni za kazdou akcii o jmenovité hodnoté
1000,- K& ¢astkou ve vysi 2 284,- K¢ (oproti Castce ve vysi 1815,- K¢, kterou priznala spoleénost minoritnim akcionaftim na zakladé znaleckého posudku zpracovaného pro tcely
vytésnéni).
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Dne 7.10.2023 doslo k promiceni naroku na vyplatu doplatku drobnym akcionaiim a spolecnost zalctovala k 24.09.2025 nevyplacenou ¢astku protipinéni drobnym akcionariim
z titulu nevyzvednutého doplatku ve vysi 26 129 866,- K& a plus aroky k datu 7.10.2023 ve vy$i 5165 153,70 k¢ celkem tedy 31296 019,70 K& do vynost.

V souvislosti s vySe uvedenym sporem probihala je$té soudni fizeni ohledné sporné vySe zékonného Uroku z prodleni z pfiznaného protiplnéni. Krajsky soud v Ostravé ¢astecné
vyhovél Zalobé dvou byvalych minoritnich akcionaf, pficemz toto rozhodnuti bylo odvolacim Vrchnim soudem v Olomouci rozsudkem ze dne 26.5.2022 potvrzeno a stalo se
pravomocnym. Spole&nost MORAVIA STEEL a.s. nasledné podala dovolani k Nejvy$simu soudu CR, ktery véak rozsudkem ze dne 19.10.2023 dovolani zamitl. Dne 4.1.2024 pak podala
spole¢nost MORAVIA STEEL a.s. proti rozsudku Nejvy$siho soudu CR Gstavni stiznost, ktera véak byla Ustavnim soudem Usnesenim ze 30.7.2024 odmitnuta. Timto byly vy&erpany
vSechny Fadné i mimoradné opravné prostiedky ve shora uvedené véci. DalSi soudni fizeni ohledné shora uvedené véci jiz neprobihaji.

Soudni fizeni vedené na zakladé Zaloby podané koncernovymi podniky Deutsche Bahn (DB Netz AG a spol.) u Zemského soudu ve Frankfurtu nad Mohanem, kterou se Zalobci domahaji
po Moravia Steel Deutschland GmbH, jakoZ i po MORAVIA STEEL a.s. a dalSich subjektech nahrady $kody z titulu nedovolenych kartelovych dohod. VGci MORAVIA STEEL a.s. (Zaloba
doruéena dne 29.3.2013) je odpovédnost za Skodu dovozovana na zakladé argumentu o jedné ekonomické jednotce, kterou méla tvofit spolecné s Moravia Steel Deutschland GmbH.

Zaloba byla zamitnuta z divodu promlgent, a to na zakladé rozhodnuti Zemského soudu ve Frankfurtu nad Mohanem ze dne 03.08.2022. Zalobci vak podali proti zamitavému
rozhodnuti odvolani, ke kterému byla zpracovana pravnimi poradci a pfizvanymi znalci ze strany MORAVIA STEEL a.s. podrobna vyjadfeni, véetné znaleckych posudkd. 0 odvolani
Zalobce nebylo dosud soudem druhého stupné rozhodnuto, nebylo dosud ani nafizeno soudni jednani k projednani odvolani Zalobcd.

Jakkoliv vedeni spole¢nosti MORAVIA STEEL a.s. povazuje vySe uvedenou Zalobu viici spolecnosti za neopravnénou, nelze nyni ucinit kvalifikovany odhad vysledki soudniho
fizeni, jakoZ i vySe pfipadného budouciho pInéni v souvislosti s témito zalobami.

Spolecnost zvazila dopad probihajici vojenské operace na Ukrajiné a s ni souvisejicich sankci namifenych proti Ruskeé federaci. Ackoli vedeni spole¢nosti v tuto chvili nedokaze
budouci dopady spolehlivé odhadnout, k datu Ucetni zavérky dopady nejsou vyznamné a nechroZuji nepfetrzité trvani spolecnosti.

V prlibéhu dnora 2026 doslo k eskalaci geopolitického napéti na Blizkém vychodé. K datu zpracovani této zpravy spolecnost nezaznamenala Zadné pfimé dopady na své provozni
ani financni vysledky.

Nelze v§ak vylougit, Ze v pripadé dalSiho zhorseni situace mohou nastat nepfimé dopady, zejména v oblasti logistiky a dodavatelskych fetézci. Potencialnim rizikem je zejména
mozné zvyseni cen prepravy materialu z asijskych regiond, které by mohlo vést k rtistu nakladi na dopravu, prodiouzeni dodacich Ihiit a vy$si mife nejistoty pfi planovani zasob.

Spolecnost situaci priibézné monitoruje a je pfipravena operativné piijmout odpovidajici opatfeni s cilem minimalizovat pfipadné negativni dopady.

7. UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Gcetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by vyZadovaly Gpravu finan¢nich vykazli za rok 2025.
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KONSOLIDOVANA UCETNI
ZAVERKA

Uetni zavérka k 31. prosinci 2025 Uéetni zavérka byla sestavena dne 18.5.2026.

Nazev obchodni spolecnosti MORAVIA STEEL a.s. Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

Prlimyslova 1000, Staré Mésto, 739 61 Tfinec

Pravni forma akciova spole¢nost ina. Petr PonelaF MBA s
ng. Petr Popelar, ;
63474 808 pFedseda predstavenstva //% é_ﬁ‘"‘““x

Zapis v obchodnim rejstfiku Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku
Krajského soudu v Ostraveé, oddil B, vlozka 1297

Soucasti ucetni zaveérky:

— Konsolidovana rozvaha Ing. Ur§ula Novotna
— Konsolidovany vykaz zisku a ztraty Clen predstavenstva
— Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu
— Konsolidovany pfehled o penéZnich tocich

— Priloha
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(UDAJE V TIS. KC)

Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 118 111 223 56 438 974 61672 249 62509102
B. Stala aktiva 84 379 4717 54973 094 29 406 383 30 286 546
B.l. Diouhodoby nehmotny majetek 2111850 1070 091 1041759 1555 615
B.I1. Nehmotné vysledky vyvoje 4824 4824
B.L.2 Ocenitelnd prava 1327551 1026 564 300 987 295799
B.I.2.1. Software 502 850 404 680 98170 60 405
B..2.2. Ostatni ocenitelna prava 824701 621884 202 817 235394
B.I3. Goodwill 23 833 8559 15 274 16 867
B.L4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 731105 29 834 701271 1208312
B.L5. Poskytnuté zdlohy na dlouhadoby nehmotny majetek a nedokonceny dlouhodoby nehmatny majetek 24537 310 24 227 34 637
B.L5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodaby nehmatny majetek 1929 1929 1482
B.I.5.2. Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 22 608 310 22298 33155
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 81056 596 532771787 27778 809 27 845 454
B.ILT. Pozemky a stavby 23038 307 11759 569 11278 738 10 818 982
B.ILLY. Pozemky 1464 440 3003 1461437 1455 342
B.IL1.2. Stavby 21573 867 11756 566 9817301 9363 640
B.Il.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 55882 009 41019 470 14 862 539 1468431
B.IL4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 564570 485116 79 454 73759
B.IL.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 564 570 485116 79 454 73759
B.IL5. Poskytnuté zdlohy na dlouhadoby hmotny majetek a nedokonceny dlouhadoby hmotny majetek 1571710 13 632 1558 078 2268 402
B.IL5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 106728 106 728 102144
B.IL5.2. Nedokonéeny dlouhadoby hmotny majetek 1464982 13632 1451350 2166 258
@ POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJiCi STRANY

KONSOLIDOVANA ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU - AKTIVA (UDAJEV TIS. KC)

31.12. 2025 31.12. 2024

Brutto Korekce Netto Netto
B.IIL. Diouhodoby finanéni majetek 414189 85 370 328 819 374196
B.IILI. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 367975 64 344 303631 347262
B.IIIL3. Podily - podstatny vliv 26 202 21026 5176 6922
B.IILS. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 12 12 12
B.IIL7. Ostatni dlouhodoby financni majetek 20000 20000 20000
B.IIL7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 20000 20000 20000
B.IV. Konsolidacni rozdily 660 305 539 846 120 459 376 910
B.IV.I. Kladny konsolidacni rozdil 749 673 548 927 200 746 386 864
B.IV.II. Zaporny konsolidagni rozdil -89 368 -9 081 -80 287 -9 954
B.V. Cenné papiry a podily v ekvivalenci 136 537 136 537 134 371
C. Obézna aktiva 33731746 1465 880 32 265 866 32 222 556
C.l. Zdsoby 18 381241 1191484 17189 757 17 468 920
C.l. Material 7698530 476 696 7221834 7109163
C.l.2. Nedokoncena vyroba a polotovary 5798 289 432932 5 365 357 5666 012
C.l3. Vyrobky a zboZi 4 855 462 281856 4573 606 4677 395
C.1.3.1. Vyrabky 4781098 277 885 4503213 4594 345
C.1.3.2. ZboZi 74 364 397 70 393 83 050
C.L5. Poskytnuté zalohy na zasoby 28960 28 960 16 350

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJiCi STRANY

KONSOLIDOVANA ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU - AKTIVA (UDAJEV TIS. KC)

31.12. 2025 31.12. 2024

Brutto Korekce Netto Netto
C.Il. Pohleddvky 10 949 032 274 396 10 674 636 12 029 788
C.IL1. Diouhodobé pohleddvky 123 602 914 122 688 86 496
C.IL11. Pohledavky z obchodnich vztaht 11109 462 10 647 9086
C.I.1.4. OdloZend dariova pohledavka 75536 75536 53 344
C.I1.5. Pohleddvky - ostatni 36 957 452 36 505 24066
C.11.5.2.  Dlouhodobé poskytnuté zalohy 319 319 319
C.I1.5.4.  Jiné pohledavky 36638 452 36186 23 47
C.I.2. Krdtkodobé pohleddvky 10 528 862 273 482 10 255 380 11635 899
C.1.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahl 8763 642 249 564 8514 078 9005502
C.1.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 4178 4178
C.11.24. Pohleddvky - ostatni 1761042 23918 1737124 2630 397
C.Il.2.41.  Pohledavky za spolecniky 19 19
C.I.2.4.3.  Stat - darové pohledavky 676 872 676 872 786 727
C.Il.2.4.4.  Kratkodobé poskytnuté zalohy 116 079 116 079 102 554
C.I.2.45.  Dohadné ucty aktivni 894 T4 894 T4 1669 398
C.I.2.4.6.  Jiné pohledavky 73 358 23918 49 440 nns
C.I.3. Casové rozliseni aktiv 296 568 296 568 307 393
C.I.3.0. Naklady pfistich obdobi 219 605 219 605 179 310
C.1.3.2. Komplexni naklady pristich obdobi 62 073 62 073 71605
C.I.3.3. PFijmy pfistich obdobi 14890 14 890 56 478
C.1ll. Kratkodoby finanéni majetek 16 210 16 210 15037
C.ll.2. Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 16 210 16 210 15 037
C.Iv. Penézni prostredky 4 385 263 4 385 263 2708 81
C.Iv.1. Penézni prostfedky v pokladné 6 683 6 683 6 006
C.Iv.2. PenéZni prostiedky na Gctech 4378 580 4378 580 2702 805
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(UDAJE V TIS. KC)

PASIVA CELKEM 61672 249 62509102
A Vlastni kapital 44 043 562 43 361508
Al Zdkladni kapitadl 3159 000 3159000
AL Zékladni kapital 3159 000 3159000
Al Azio a kapitdlové fondy -326 090 -314 937
AlL2. Kapitdlové fondy -326 090 -314 937
All2.1. Ostatni kapitalové fondy 43292 42 935
All.2.2. Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) -369 382 -357872
Al Fondy ze zisku 1801538 1801538
ALY Ostatni rezervni fondy 1802 533 1802 533
Alll.2. Statutarni a ostatni fondy -995 -995
AV, Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 38 066 045 37580567
AV Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 38069 525 37580 567
AlV.2. Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) -3 480
AV. Vysledek hospodareni béZného iicetniho obdobi (+/-) 47791 542 840
AV Vysledek hospodareni béZného tcetniho obdobi 742 848 540 062
AV.2. Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci 4943 2718
AVL. Konsolidacni rezervni fond 595 278 592500

Q POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJiCi STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJiCi STRANY

KONSOLIDOVANA ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU - PASIVA (UDAJEV TIS. KE)
. s nan
B.+C. Cizi zdroje 17 231 858 18 769 245
B. Rezervy 731355 728 164
B.I. Rezerva na dlichody a podobné zavazky 16 453 17480
B.II. Rezerva na dafi z pfijmi 1644 6722
B.III. Rezervy podle zvlatnich pravnich predpist 15 644 1140
B.IV. Ostatni rezervy 691614 702 822
C. Zavazky 16 500 503 18 041081
C.l. Diouhodohé zdvazky 5204 035 5210 315
C.l.2. Zavazky k uvérovym institucim 2950 395 3385088
C.l3. Dlouhodobé pfijaté zélohy 392551 6 851
C.l4. Zavazky z obchodnich vztahi 16 238 9989
C.1.8. OdloZeny dafovy zavazek 1844 249 1796 664
C.1.9. Zdvazky - ostatni 602 1723
C.19.3. Jiné zavazky 602 1723

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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C.1l. Krdatkodobé zdvazky 11154 038 12518 123
C.l.2. Zavazky k Gvérovym institucim 2092688 2139991
C.IL3. Kratkodobé prijaté zalohy 816 844 1263288
C.Il.4. Zavazky z obchodnich vztahi 6392928 6 392 651
C.I.8. Zavazky ostatni 1851578 2722193
C.I.8.1. Zavazky ke spole¢nikiim 21

C.1.8.2. Kratkodobé finantni vypomaci 64 84
C.1.8.3. Zavazky k zaméstnanctm 517174 7 284
C.1I.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 31481 Jnsn
C.I.8.5. Stét - darové zavazky a dotace 670 243 1324 941
C.11.8.6. Dohadné ¢ty pasivni 272 44 287733
C.I.8.7. Jiné zavazky 76 851 80 640
C.lI. Casové rozliSeni pasiv 142 430 312 643
C.l1. Vydaje pfistich obdobi 133607 304705
C.l.2. Vynosy pfistich obdobi 8823 7938
E. Mensinovy vlastni kapital 396 829 378 349
E.l1 MenSinovy zakladni kapital 59 898 59 898
E.l2 MenSinové kapitalové fondy -2 676 -1372
E.L3 MenSinové ziskové fondy vEetné neroz. zisku a ztraty minulych let 305640 288153
EV. Mensinovy vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi 33967 31670
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(UDAJE V TIS. KC)

l. Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb 58 555 271 62 278 976
Il. Trzby za prodej zboZi 413 407 380722
A. Vykonova spotfeba 45 976 758 49144 61
Al Naklady vynaloZené na prodané zbozi 325758 330792
A2. Spotfeba materialu a energie 39043 477 42167734
A3. Sluzby 6607523 6 646 085
B. Zména stavu zasob vlastni ginnosti (+/-) 650 296 1731605
C. Aktivace (-) -1662 068 -1932116
D. Osobni naklady 10 223 673 9820676
D.1. Mzdové néklady 7325653 7061700
D.2. Naklady na sociélni zabezpeceni, zdravotni pojiSténi a ostatni naklady 2898 020 2758 976
D.2.1. Naklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 2383643 2289716
D.2.2. Ostatni naklady 514377 469 260
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 2573016 2 366 020
El Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2901562 2767000
E1L Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 2750 263 2699 674
E1A. Zictovani kladného konsolidacniho rozdilu 35040 35040
E.1B. Zuctovani zaporného konsolidaéniho rozdilu -4 468 -728
E12. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné 120727 33014
E.2. Upravy hodnot zasob -241267 -265192
E.3. Upravy hodnot pohledavek -87279 -135 788

€ POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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M. Ostatni provozni vynosy 8 345 561 8217 477
LY. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 42 481 60 931
.2. Trzby z prodaného materialu 215018 226 991
.3. Jiné provozni vynosy 8 088 062 7929 555
F. Ostatni provozni naklady 8392169 856277
k1. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 14029 9529
F.2. Prodany material 148 299 130 093
F.3. Dané a poplatky 133339 120 203
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfiStich obdobi 18 617 84 068
F.5. Jiné provozni néklady 8077885 8218 878
* Provozni vysledek hospodaieni (+/-) 1160 395 1183 608
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 23222 45004
V1. Vynosy z podild - ovladana nebo ovladajici osoba 23222 44 995
IV.2. Ostatni vynosy z podild 9
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku 152
V.2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 152
VI. Vynosoveé roky a podobné vynosy 71544 64 502
VI Vynosoveé roky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 4428
Vi.2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 11544 60 074
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 31237 7810

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJiCi STRANY

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY V DRUHOVEM CLENENI (UDAJE VTS, KE)

J. Nakladové roky a podobné néklady 174 506 316577
J.2. Ostatni nakladové Uroky a podobné naklady 174 506 316 577
VII. Ostatni finan¢ni vynosy 824 582 891489
K. Ostatni finan¢ni naklady 800 447 1045 205
* Finanéni vysledek hospodaieni (+/-) -86 842 -367 845
o Vysledek hospodaieni pfed zdanénim (+/-) 1073 553 815 763
L. Daii z pfijmd 296 740 244 032
L1 Daii z pfijmd splatna 285070 306568
L.2. Daii z pfijmd odlozena (+/-) 11670 -62 536
o Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) 776 813 571731
** Konsolidovany vysledek hospodareni bez ekvivalence 776 813 571731

Konsolidovany vysledek hospodafeni bez men3in 742 848 540 062

MenSinovy podil na vysledku hospodafeni 33967 31670
* Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci 4943 2778
o Vysledek hospodaieni za icetni obdobi (+/-) 781758 574510
o Vysledek hospodaieni za uéetni obdobi bez mensinovych podilii (+/-) 747791 542 840
e Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi véetné mensinovych podilii (+/-) 781758 574 510
e Vysledek hospodaieni za u¢etni obdobi bez mens.podilii pred zdanénim (+/-) 1044 531 786 872
* Cisty obrat za G¢etni obdobi 59121558 62782722

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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KONSOLIDOVANY PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU (DAJE Y TI. KO)
Zakladni kapital Kapitalové  Fondy ze zisku, Nerozdéleny Jiny vysledek Vysledek Konsolidaéni Vysledek VLASTNi
fondy rezervni fond zisk nebo neu- hospodareni hospodareni rezervni fond hospodaieni v KAPITAL
hrazena ztrata minulych let bézného ekvivalenci CELKEM
minulych let ucetniho obdobi
Stav k 31.12.2023 3159 000 -315 837 1801707 37 491804 68 498 567 152 25348 42797 672
Rozdgleni vysledku hospodareni 1400 67100 -68 500 25 348 -25 348
Pfeuctovani/Gerpani fondd -1570 -1570
Pfecenéni majetku a zavazk 899 899
Vysledek hospodafeni 540 062 2778 542 840
za bézné obdobi
Ostatni 1 1 21663 2 21667
Stav k 31.12.2024 3159 000 -314 937 1801538 37580 567 540 062 592500 2718 43361508
Viiv fuze k 1.1.2025 -52 296 -52 296
Stav k 1.1.2025 3159 000 -314 937 1801538 37528 21 540 062 592500 2718 43309 212
Rozdéleni vysledku hospodareni 2816 950 536 297 -540 063 2778 2778
Pfedctovani/Gerpani fondl -951 -951
Pfecenéni majetku a zavazki -13 965 -13 965
Vysledek hospodareni 742 851 4943 147794
za bézné obdobi
Ostatni -4 1 4957 -3 480 -2 1472
Stav k 31.12.2025 3159000 -326 090 1801538 38 069 525 -3 480 742 848 595278 4943 44 043 562
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(UDAJE V TIS. KC)

P. Poéatecni stav penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentu 2 N4 247 1976 976
Penézni toky z hlavni vydéleéné cinnosti (provozni éinnost)

L Vysledek hospodareni pred zdanénim 1073553 815763
Al Upravy o nepenézni operace 2592978 2730 754
AL Odpisy stalych aktiv 2780833 2733986
A2 Zména stavu opravnych poloZek a rezerv -157 965 -276 090
Al13. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -28 452 -5141
Al4. Vynosy z podildi na zisku -23 221 -45 004
A15. Nakladové a vynosoveé Groky 102 963 252073
A6, Upravy o ostatni nepenézni operace -118 686 123 454
AT Naklady ze spotfeby nakoupenych emisnich povolenek 68102

A18. NepenézZni operace - flize -30 596 -6 254
A* Cisty provozni penézni tok pred zménami pracovniho kapitalu 3666 531 3546 517
A.2. Zména stavu pracovniho kapitalu 1181708 2423518
A2 Zména stavu pohledavek a Casového rozliSeni aktiv 1139 209 598 617
A.2.2. Zména stavu zavazkl a ¢asoveho rozliseni pasiv -499 464 -109 592
A.2.3. Zména stavu zasob 538 240 1934 561
A.2.4. Zména stavu kratkodobého finantniho majetku 3723 -68
A** Cisty provozni penézni tok pred zdanénim 4 848 239 5970 035
A3. Vyplacené Groky -178 957 -319 201
A4, PFijaté droky 74186 64 974
A5, Zaplacena dan z pfijmi za béznou Ginnost -229153 -327 387
A.6. PFijaté podily na zisku 25999 70 352

Q POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJICi STRANE
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KONSOLIDOVANY PREHLED 0 PENEZNICH TOCICH (CASH FLOW)

Obdobi do 31.12.2025  Obdobi do 31. 12. 2024
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(UDAJE V TIS. KC)

A Cisty penézni tok z provozni éinnosti 4540 314 5458773
Penézni toky z investicni cinnosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -2 581868 -2 656 434

B.2. PFijmy z prodeje stélych aktiv 60 485 60 942

B.3. Zapiijcky a Gvéry spfiznénym osobam 67123

B.4. Penézni toky z ndkupu obchodniho zavodu nebo jeho Casti 16 663

B.5 PenéZni toky z dekonsolidace podniku neo jeho ¢ésti 36 423

B.6 Zvy3eni penéznich prostiedki - fize 5223

B.7. Vydaje spojené s nabytim emisnich povolenek -167 234

B.x** Cisty penézni tok z investicni Ginnosti -2579 848 -2578 829
Penézni toky z finanénich éinnosti

C.1. Zména stavu zavazkd z financovani -533910 -2132 284

C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu -15132 -10 389

C.2.5. PFimé platby na vrub fondd -950 -1569

C.2.6. Vyplacené podily na zisku / dividendy -14182 -8 820

C.x** Cisty penézni tok z finanéni éinnosti -549 042 -2142 673

F. Cista zména penéznich prostredki a penéznich ekvivalent 1411424 73727

R. Koneény stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentii 4125671 2 714 247
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1. OBECNE UDAJE

1.1. ZaloZeni a charakteristika spolecnosti
MORAVIA STEEL a.s. (dale také jen ,matefska spolecnost”) byla zaloZena zakladatelskou smlouvou jako akciova spolecnost dne 27.7.1995 a vznikla zapsanim do obchodniho rejstfiku
Krajského soudu Brno-venkov dne 23.8.1995 (oddil B, viozka 1680), nyni vedena u Krajského soudu v Ostravé (oddil B, viozka 1297). Hlavnim predmétem ¢innosti spolecnosti je
obchodni €innost - koupé zboZi za ucelem jeho dalSiho prodeje. DalSimi predméty €innosti jsou vnitrostatni a mezinarodni zasilatelstvi.

Sidlo spolecnosti je Primyslova 1000, Staré Mésto, 739 61 Trinec.

Spolecnost ma zakladni kapital ve vysi 3159 000 tis. KC.

Pravnické osoby podilejici se vice nez 20 % na zakladnim kapitalu spolecnosti a vyse jejich podilti jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Akcionaf % podil na zakladnim kapitalu
MINERFIN, a.s., Namestie Ludovita Stira 2, 81102 Bratislava, Slovenska republika 48,57%
Celkem 48,57 %

Hlavnim predmétem cinnosti konsolidacniho celku (,skupina®) je hutni vyraba s uzavienym hutnim cyklem. Dal$imi pfedméty ¢innosti jsou zejména vyroba energie, slévarenstvi,
strojirenstvi a dale vnitrostatni a mezinarodni zasilatelstvi.

1.2. Identifikace skupiny
Skupinou jsou pro Gcely této pfilohy konsolidované ucetni zavérky (i) spole¢nost, (ii) obchodni spolecnost, ktera spolecnost ovlada (dale jen ,ovladajici obchodni spolecnost”), nebo
v ni ma podil, ktery je klasifikovan mezi Podily - podstatny vliv, a (iii) obchodni spolecnosti, v nichz ma ovladajici obchodni spoleénost nebo spoleénost ¢i jiné obchodni spoleénosti
jimi ovladané podil, ktery je klasifikovan mezi Podily - ovladana nebo ovladajici osoba (dale také jen ,dcefiné acetni jednotky”) nebo mezi Podily - podstatny vliv (dale takeé jen
,pridruzené acetni jednotky”).

MORAVIA STEEL a.s. nebyla v ucetnim obdobi od 1. 1. 2025 do 31.12. 2025 osobou ovlddanou ve smyslu § 74 zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, jelikoz
v pfedmétném ucetnim obdobi Zadna osoba neméla moZnost pfimo €i nepfimo uplatiiovat ve spolecnosti MORAVIA STEEL a.s. rozhodujici vliv a stéat se tak jeji ovladajici osobou.
Z tohoto dlivodu také nevznikla spolecnosti MORAVIA STEEL a.s. povinnost vypracovat zpravu o vztazich podle § 82 a nasl. vyse citovaného zakona.
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1.3. Pfedstavenstvo a dozorci rada k 31.12.2025 dle vypisu z obchodniho rejstriku

T e,

Piedstavenstvo Pfedseda Ing. Petr Popel&F, MBA Dozoréi rada Pfedseda Ing. Tom4$ Chrenek, Ph.D.
Mistopfedseda Mgr. Krzysztof Roch Rucinski Mistopfedseda Ing. Jan Moder
Clen Ing. Mojmir Ka$prisin (do 8.12.2025) Mistopfedseda Ing. EvZen Balko
Clen Ing. Urula Novotna Clen Ing. Méria Blagkova

V pribéhu roku 2025 doslo ke zméné v obchodnim rejstiiku tykajici se vymazu Ing. Mojmira KaspriSina jako ¢lena pfedstavenstva. Jeho Clenstvi v pfedstavenstvu zaniklo dne
8.12.2025 a z obchodniho rejstfiku byl jako Clen pfedstavenstva vymazan dne 22.12.2025.

1.4. Zakladni organizacni schéma mateiské spolecnosti

VALNA HROMADA

DOZORCi RADA
PREDSTAVENSTVO

PROKURA

REDITEL PRO PREPRAVU OBCHODNi REDITEL FINANCNi REDITEL REDITEL PRO SPRAVU MAJETKU

PREPRAVA - PRODEJ,

POJISTEN RIZIK PREPRAVY ZASILEK PRODEJ KOLEJNIC, KONTISLITKO DANE VNEJSi VZTAHY
SILNICNi PREPRAVA PRODEJ DRATU CONTROLLING PRAZSKA KANCELAR
PREPRAVA - NAKUP A SLUZBY PRODEJ TYCOVE OCELI FINANCOVANi A PERSONALISTIKA INFORMATIKA
LOGISTIKA PRODEJ DRUHOVYROBA SPRAVA POHLEDAVEK 0SOBNi DOPRAVA
FAKTURACE, REKLAMACE PREPRAVNEHO PRODEJ BEZESVYCH TRUBEK UCETNICTVi A FAKTURACE NEKOMERCNI AKTIVITY

NAKUP PRACI A SLUZEB, TECHNICKO REZIINIHO

MATERIALU A NAHRADNICH DIL( INTERNI AUDIT

NAKUP SUROVIN

(o [
([
b — 0D
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2. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU, SYSTEM A METODY
KONSOLIDACE

2.1. Vymezeni konsolidacniho celku

2.1.1. SYSTEM KONSOLIDACE
Konsolidace byla sestavena po jednotlivych dil¢ich konsolidacnich celcich.

2.1.2. NAZEV A SIDLA OVLADANYCH A PRIDRUZENYCH 0SOB ZAHRNUTYCH DO KONSOLIDACNIHO CELKU
Do konsolidacniho celku byly zahrnuty nasledujici spolecnosti:

Ovladané spole¢nosti:

Nazev spolecnosti Sidlo spolecnosti Pfedmét cinnosti Podil na zakladnim Podil na zakladnim

kapitalu k 31.12.25  kapitalu k 31.12.24
TRINECKE ZELEZARNY, a. s. Priimyslova 1000, Staré Mésto, 739 61 Tfinec  vyroba hutnich vyrobkil 100,00% 100,00%
Barrandov Studio a.s. KFizeneckého namésti 322/5, Hlubocepy, tvorba a vyroba hranych a jinych audiovizuélnich dél 99,85% 99,85 %

152 00 Praha 5
MORAVIA STEEL ITALIAS.R.L. Corso Sempione 39, 20154, Milano, Italie distribuce hutnich vyrobkd 66,00% 66,00 %
Beskydska golfova, a.s. Ropice, PSC 739 56, &.p. 415 poskytovani sluzeb sportovniho charakteru 100,00% 100,00%
MS - Slovensko s.r.o. Namestie Ludovita Stura 2 81102 Bratislava nakup a prodej zboZi v maloobchodé i velkoobchodg, zprostiedkovatelska 100,00% 100,00%
¢innost v rozsahu volné Zivnosti

Moravskoslezsky kovosrot a.s. BoZkova 936/73, Pfivoz, 702 00 Ostrava vykup, zpracovani a prodej kov. $rotu a barevnych kovi 100,00% 100,00%
M Steel Projects a.s. Prtimyslova 1000, Staré Mésto, 739 61Tfinec  vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1az 3 Zivnostenského zakona 100,00% 100,00%
Moravia Steel Deutschland GmbH  Cliev 19, 51515 Kiirten-Herweg , Némecko distribuce hutnich vyrobki 100,00% 100,00%

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Predmét ¢innosti

kapitalu k 31.12.25

94

Podil na zakladnim Podil na zakladnim

kapitalu k 31.12.24

MORAVIA STEEL UK LIMITED 5 Bradwall Court, Bradwall Road, Sandbach, distribuce hutnich vyrobkd 100,00% 100,00%
Cheshire, CW111GE, Anglie
,NEOMET" Sp.z 0.0. ul. BATALIONOW CH£OPSKICH 2, 42-680 obchod s kov.$rotem a zpracovani kovi 100,00% 100,00%
Tarnowskie Gory, Polsko
ENERGETIKA TRINEC, a.s. Priimyslova 1024, Staré Mésto, 739 61 T¥inec vyroba a rozvod tepelné energie a elektfiny 100,00% 100,00%
Slévarny Tfinec, a.s. Priimyslova 1007, Staré Mésto, 739 61Tfinec,  slévarenstvi 100,00% 100,00%
VUHZ a.s. ¢.p. 240,739 51 Dobra vyroba, instalace a opravy elektron. zaf., slévarenstvi, modelarstvi 100,00% 100,00%
Sroubarna Kyjov, spol. s r.o. Kyjov, Jiraskova 987, PSC 697 32 provozovani drahy, zdmecnictvi, nastrojarstvi, obrabééstvi 100,00% 100,00%
Strojirny a stavby Tfinec, a.s. Priimyslova 1038, Staré Mésto, 739 61 Trinec vyraba strojné-technologickych celkd, strojnich zafizeni, stavebni prace 100,00% 100,00%
LMETALURGIA" S.A. ulica Swietej Rozalii nr 10/12, 97-500, vyroba hfebikd, dratd a vyrobku z dratu 100,00% 100,00%
Radomsko, Polsko
,D&D" Drotaru Zrt. 3527 Miskolc, Sajoszigeti utca 4, Madarsko vyroba draténych vyrobkd 100,00% 100,00%
ZDB DRATOVNA a.s. Jeremenkova 66, Pudlov, 735 51 Bohumin vyraba tazeného drétu, ocelovych kordli a hadicovych dratd, lan, tkanin 100,00% 100,00%
a svafovanych siti, pruzin, pravlaki a dalsich vyrobki z dratu
HZP a.s. Dolni 3137/100, 796 01 Prostéjov vyraba listovych a Sroubovych pruZin pro automobilovy 100,00% 100,00%
a zelezniéni primys!
SV servisni, s.r.o. Prost&jov, Dolni 3137/100, PSC 796 01 obchod a distribuce elektfiny, obchod a distribuce plynu 100,00% 100,00%
BOHEMIA RINGS s.r.0 ¢.p. 10, 565 43 Zamrsk kovarstvi a obrabécstvi 100,00% 100,00%
Retézarnaa.s. Ceska Ves, Polska 48, PSC 790 81 vyroba fetézi, fetézafskych vyrobki a tazeného dratu 51% 51,00 %
REFRASIL, s.r.0. Priimyslova 720, Konska, 739 61 Tinec vyraba stavebnich hmot, porcelanovych, keramickych a sadrovych vyrobki 100,00% 100,00%
TFinecké gastrosluzby, s.r.o. Primyslova 1035, Staré Mésto, 739 61Tfinec hostinska Ginnost 100,00% 100,00%
Moravia Security, a.s. Priimyslova 725, Konska, 739 61 Tfinec poskytovani technickych sluZeb k ochrané majetku a osob 100,00% 100,00%
Q POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJIiCi STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJICi STRANY

Nazev spolecnosti Sidlo spolecnosti Predmét ¢innosti Podil na zakladnim Podil na zakladnim
kapitalu k 31.12.25  kapitalu k 31.12.24

M Steel Projects, s.r.0. Na Brane 8665/%, Zilina 010 01, Slovensko nakup zbozi za G¢elem prodeje, zprostiedkovatelska innost, reklama 100,00% 100,00%
vyraba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1az 3 Zivnost. zakona

Kovérna VIVA a.s. Zlin, Vavreckova 5333, 76001 kovarstvi,podkovarstvi, obrabécstvivedeni igetnictvi, 100,00% 100,00%
vedeni dafoveé evidence

ALPER a.s. Prostéjov, Vrahovicka 4530, 796 01 kovarstvi,podkovarstvi, zamecnictvi, nastrojarstvi, obrabééstvi 100,00% 100,00%

MSV Metal Studénka, a.s. R. Toméska 859, Studeénka 74213 kovarstvi, podkovarstvi,zamecnictvi,nastrojarstvi,obrabécstvi 100,00% 100,00%

KUZNIA OSTROW WIELKOPOLSKI  Ostrow Wielkopolski, ul. Wroclawska 93, kovafstvi, podkovarstvi, obrabécstvi 100,00% 100,00%

Sp.zo.0., 63-400

Pridruzené spolecnosti

Nazev spolecnosti Sidlo spolecnosti Predmét €innosti Podil na zakladnim Podil na zakladnim

kapitalu k 31.12.25 kapitalu k 31.12.24

VESUVIUS CESKA REPUBLIKA, a.s.  Priimyslovéa 726, Konska, 739 61 T¥inec vyroba isostaticky lisovanych zaruvzdornych vyrobki pro kontinualni 40,00% 40,00%
odlévani oceli

V roce 2025 doslo k rozSireni konsolidacniho celku o obchodni spolecnost Trinecké gastrosluzby, s.r.o. a obchodni spolenost Moravia Security, a.s. Zaclenéni téchto obchodnich
spolecnosti do konsolidacniho celku bylo provedeno ke dni 1.1.2025.

Konsolidacni metody byly pouzity v souladu s konsolidacnimi pravidly konsolidacniho celku - u dcefinych Ucetnich jednotek metoda piné konsolidace a u pfidruzenych Gcetnich
jednotek ekvivalencni metoda.

2.1.3. DATUM UCETNi ZAVERKY PODNIK() ZAHRNUTYCH DO KONSOLIDACNIHO CELKU

Ugetni zavérky spoleénosti zahrnutych do konsolidagniho celku byly sestaveny k datu 31.12.2025 a 31.12.2024. Spole&nosti zahrnuté do konsolidaéniho celku maji sidla v Ceské
republice kromé spole¢nosti Moravia Steel Deutschland GmbH, se sidlem v Némecku, spolecnosti MORAVIA STEEL ITALIA S.R.L. se sidlem v Italii, spole¢nosti MORAVIA STEEL UK
LIMITED se sidlem ve Velké Britanii, spoleénosti ,D&D" Drétaru Zrt. se sidlem v Madarsku, spole¢nost METALURGIA S.A. a spoleénost NEOMET Sp. Z 0.0., KUZNIA OSTROW WIELKOPOLSKI
Sp. z 0.0., se sidlem v Polsku a spolecnosti M Steel Projects, s.r.0. spolecnost MS - Slovensko s.r.o. se sidlem na Slovensku.
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2.1.4. SPOLECNOSTI VYLOUCENE Z POVINNOSTI KONSOLIDOVAT
Do konsolidacniho celku nevstupuji ty ovladané a pfidruzené spolecnosti, u nichz:

« neni podil na konsolidacnim celku vyznamny z hlediska podani vérného a poctivého obrazu predmétu Ucetnictvi a financni situace konsolidacniho celku, pficemz:

- podil pfepoctenych aktiv spolecnosti na celkovych pfepoctenych aktivech vSech spolecnosti ve skupiné je mensinez 1,5 %, pficemZ hodnota aktiv je pro tyto ucely
pfepoctena procentem vlastnického podilu spoleénosti MORAVIA STEEL a.s.,

- podil prepocteného vlastniho kapitalu takové dcefiné nebo pfidruzené ucetni jednotky na celkovém pfepocteném vlastnim kapitalu vSech Ucetnich jednotek ve skupiné je
mensinez 1,5 %, pficemzZ hodnota vlastniho kapitalu je pro tyto Gcely pfepoctena procentem podilu v Gcetni jednotce, ktery vlastni MORAVIA STEEL a.s.,

- podil prepocteného Cistého obratu (vynosy Gctoveé tridy 6) takové dcefiné nebo pFidruzené acetni jednotky na celkovém prepocteném Eistém obratu vSech Géetnich
jednotek ve skupiné je menSinez 1,5 %, pficemz hodnota Cistého obratu je pro tyto Ucely pfepoCtena procentem podilu v Gcetni jednotce, ktery vlastni, MORAVIA
STEEL as.

« dlouhodoba omezeni vyznamné brani ucetni jednotce MORAVIA STEEL a.s., ve vykonu jejich prév ohledné nakladani s majetkem nebo fizeni téchto dcefinych a pfidruzenych
ucetnich jednotek nebo pfipadné nelze bez prokazatelné nutnych avsak nepfimérenych nakladi nebo bez prokazatelné nutného av$ak nepfijatelného zdrzeni ziskat informace
nezbytné pro sestaveni konsolidované Ucetni zavérky,

« jsou-li akcie nebo podily téchto dcefinych a pfidruzenych ucetnich jednotek drzeny vyhradné za ucelem jejich pozdéjSiho prodeje.

Pokud spolecnost prekroci jakoukoli individualni hranici vyznamnosti pro zafazeni do konsolidacniho celku, musi existovat realny predpoklad pro prekroceni individualni hranice
vyznamnosti i pro nasledujici G¢etni obdobi. Spolecnost, ktera nespliiuje individualni hranici vyznamnosti pro zafazeni do konsolidacniho celku, musi byt zafazena do konsolidacniho
celku v pfipadé, Ze existuje realny pfedpoklad pfekroceni hranice vyznamnosti v nasledujicim ucetnim obdobi.

Ugetni jednotky, které spliiuji vy$e uvedené podminky pro nezafazeni do konsolida¢niho celku, a tudiz by podle individualniho hodnoceni nevstupovaly do konsolidace, musi pro
nezafazeni do konsolidacniho celku splfiovat i skupinové hledisko vyznamnosti. Pfi skupinovém hledisku vyznamnosti jsou tyto U¢etni jednotky brany jako jeden celek. Tento celek
musi mit (i) podil pfepoctenych aktiv na celkovych pfepoctenych aktivech vSech ucetnich jednotek ve skupiné mensinez 1,5 %, pficemz hodnota aktiv je pro tyto Gcely prepoctena
procentem podilu, ktery v icetnich jednotkach vlastni materska ucetni jednotka MORAVIA STEEL a.s., (ii) podil prepocteného vlastniho kapitalu na celkovém prepocteném vlastnim
kapitalu vSech acetnich jednotek ve skupiné men3inez 1,5 %, pfiemz hodnota vlastniho kapitalu je pro tyto ucely prepoCtena procentem podilu, ktery v ucetnich jednotkach vlastni
Gcetni jednotka MORAVIA STEEL a.s., a soucasné (iii) podil prepocteného Cistého obratu (vynosy Gctové tridy 6) na celkovém prepocteném cistém obratu vSech Ucetnich jednotek ve
skupiné mensinez 1,5 %, pficemz hodnota Cistého obratu je pro tyto cely pfepoctena procentem podilu, ktery v G€etnich jednotkach vlastni acetni jednotka MORAVIA STEEL a.s. Pro
propocCty hranic vyznamnosti jsou brany v Gvahu vSechny cetni jednotky ve skupiné kromé Ucetnich jednotek v konkursu nebo v likvidaci.
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3. UCETNI METODY A OBECNE UCETNI ZASADY

Uetnictvi je vedeno a konsolidovana Ggetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Ggetnictvi, vyhlaskou €. 500/2002 Sb., kterou se provadaji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o (€etnictvi, pro G&etni jednotky, které jsou podnikateli G&tujicimi v soustavé podvojného Géetnictvi, a Ceskymi Géetnimi standardy pro
podnikatele v platném znéni.

Ugetnictvi respektuje obecné Gtetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi cenami, zasadu G&tovani ve vécné a Easové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad schopnosti G¢etni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Pro ucely sestaveni konsolidované icetni zavérky skupiny MORAVIA STEEL a.s., doslo ke sjednoceni ucetnich postupli v ramci skupiny. Vyznamné Gcetni postupy tak, jak jsou
pouzivany jednotlivymi obchodnimi spolecnostmi, jsou popsany nize.

Udaje v této konsolidované Gtetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korun geskych (tis. K&). Udaje spoleénosti MORAVIA STEEL ITALIA S.R.L., Moravia Steel Deutschland GmbH,
MORAVIA STEEL UK LIMITED, ,METALURGIA” S.A., ,D&D" Drotaru Zrt., M Steel Projects, s.r.0., NEOMET Sp. z 0.0., MS - Slovensko s.r.0. a KUZNIA 0STROW WIELKOPOLSKI Sp.z 0.0. jsou
prepocteny do korun ceskych (bod 4.11.).

Konsolidované vykazy skupiny k datu 31.12.2025 jsou pfipraveny takto:

- Rozvaha obsahuje srovnatelné Udaje k 31.12.2024.

- Vykaz zisku a ztraty obsahuje srovnatelné udaje za rok 2024.

- Pfehled o zménéch vlastniho kapitalu obsahuje srovnatelné daje za rok 2024.
- Pfehled o penéZnich tocich obsahuje srovnatelné udaje za rok 2024.
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4. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

4. Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Ocenéni
Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ ocenéni je vy3Si nez 80 tis. KC v jednotlivém pfipadé a doba pouZitelnosti je delSi nez jeden rok.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek (jako software, ocenitelna prava, nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje), jehoz ocenéni je vyssinez 80 tis. K¢ v jednotlivém
pfipadé a doba pouZitelnosti je delSi neZ jeden rok.

Nehmotné vysledky vyvoje, ocenitelna prava a software vytvorené vlastni Cinnosti se aktivuji pouze v pfipadé vyuZiti pro obchodovani s nimi. Ocefuji se vlastnimi naklady
nebo reprodukcni pofizovaci cenou, je-li nizsi a nasledné jsou sniZzovany o opravky a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty. Vydaje souvisejici s nehmotnymi vysledky vyvoje,
ocenitelnymi pravy a software vytvorenymi vlastni ¢innosti pro vlastni potfebu jsou Gétovany do nakladi v roce, kdy vznikaji.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovacimi cenami. Ocenéni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vytvoreného vlastni ¢innosti
zahrnuje pfimé naklady, nepfimé naklady pricinné souvisejici s vytvorenim majetku vlastni ¢innosti (vyrobni reZie) a vztahujici se k obdobi €innosti. Do vyrobni rezie jsou zahrnuty
také naklady na inZenyrskou Cinnost. Nezahrnuji se naklady na prodej.

Reprodukeni pofizovaci cenou se ocenuje dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek nabyty darovanim, dlouhodoby nehmotny majetek vytvoreny vlastni Cinnosti, majetek nové
Zji$tény v (cetnictvi a vklad dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku s vyjimkou pripadi, kdy vklad je ocenén podle spolecenské smlouvy nebo zakladatelské listiny jinak.
Reprodukéni cenou se oceiuje rovnéz dlouhodoby hmotny majetek, jehoz pivodni pofizovaci cena byla vy$si nez 1 mil. K¢, a byl pofizen formou financniho leasingu. Tento
majetek je ocenén reprodukéni pofizovaci cenou a je zaveden do evidence jako plné odepsany. Reprodukéni pofizovaci cena je stanovena znalcem nebo odhadem dle internich

predpist.

Hmotny majetek s dobou pouZitelnosti delSi nez jeden rok, ocenény pfi pofizeni cenou 80 tis. KC a nizsi, a nehmotny majetek s dobou pouZitelnosti delSi nez jeden rok, ocenény
pfi pofizeni cenou 80 tis. KC a niZsi, neni povaZovan za dlouhodoby majetek. 0 takovém hmotném majetku se Uctuje jako o zasobach a jeho vydani do pouZivani je vykazovano ve
vykazu zisku a ztraty jako Spotfeba materialu a energie. Nehmotny majetek s cenou pofizeni 80 tis. K€ a niZsi je pfi pofizeni vykazovan v nakladech jako Sluzby.

Technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku, pokud prevysilo u jednotlivého majetku v ahrnu za Ucetni obdobi Castku 80 tis. K&, zvySuje acetni pofizovaci cenu
dlouhodobého hmotného majetku.

Technické zhodnoceni nehmotného majetku, pokud prevysilo u jednotlivého majetku v ahrnu za icetni obdobi ¢astku 80 tis. KE, zvySuje Ucetni pofizovaci cenu dlouhodobého
nehmotného majetku.

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, pokud jsou urceny k obchodovani s nimi, resp. k opakovanému prodeji, jsou vykazovany v rozvaze jako Nehmotné vysledky vyvoje.
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Vysledky této Cinnosti urcené pro vlastni potfebu nejsou z Ucetniho hlediska klasifikovany jako dlouhodoby nehmotny majetek a jsou evidovany v podrozvahové evidenci v ocenéni
vlastnich nakladi.

0 povolenkach na emise sklenikovych plyni (dale jen ,povolenky”) je Gétovano jako o dlouhodobém nehmotném neodpisovaném majetku, oceniovaném pofizovaci cenou,
pfipadné reprodukcni pofizovaci cenou pfi bezuplatném nabyti. 0 ,spotiebé povolenek” se Uctuje minimalné k datu konsolidované acetni zavérky v zavislosti na mnozstvi emisi
sklenikovych plynd Gcetnich jednotek zahrnutych do konsolidacniho celku v prislugném kalendainim roce; pfipadny rozdil vznikly pii ovéfeni emisi ovérovatelem je zatctovan
v (i¢etnim obdobi, ve kterém bylo ovéfeni provedeno. Pfi bezUplatném prvnim nabyti je G¢tovano o tomto nabyti jako o dotaci, ktera nesniZuje ocenéni dlouhodobého nehmotného
majetku. Tato ,dotace” se rozpousti do vynost ve stejném okamzZiku a ve stejné vysi, v jaké jsou povolenky spotfebovavany a Gctovany do nakladt. Prodej beziplatnych povolenek
se vykazuje ve vysledku hospodareni v fadku Jiné provozni vynosy. V pfipadé prodeje nakoupenych povolenek se tento prodej vykazuje ve vysledku hospodareni v fadku Trzby
z prodaného dlouhodobého majetku. Sména nakoupenych kreditd CER na povolenky je G¢tovana v ramci Gctu Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek oproti Gétiim Jiné provozni
naklady a Jiné provozni vynosy.

K datu konsolidované tcetni zavérky nejsou bezuplatné nabyté povolenky piecerovany podle kurzu na burze EUROPEAN ENERGY EXCHANGE a jsou vykazovany v plvodni
reprodukéni pofizovaci cené. Snizeni hodnoty ocenéni nakoupenych povolenek, které jsou drzeny za ucelem prodeje nikoliv budouci spotieby, se vykaze jako opravna polozka
k dlouhodobému nehmotnému majetku v piehledu aktiv a pasiv v Fadku Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek (korekce) a ve vysledku hospodateni v Fadku Upravy hodnot
dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - docasné. U chybéjiciho poctu povolenek k datu konsolidované ucetni zavérky se vytvafi rezerva, kterd se vykdze v rozvaze
v Fadku Ostatni rezervy a ve vykazu zisku a ztraty v fadku Rezervy v provozni oblasti a komplexni ndklady pfistich obdobi. V nasledujicim acetnim obdobi, kdy jsou chybégjici
povolenky nakoupeny nebo ¢erpany z bezuplatného pridélu nasledujiciho obdobi, se rezerva na nakup povolenek rozpusti.

Z duivodu fuzi, uskutecnénych v minulych acetnich obdobich, jsou povolenky evidovany na samostatnych Gétech v Rejstiiku unie v zavislosti na lokalné vymezeném provoznim
zafizeni. Pro Ucely acetni evidence jsou povolenky typu EUA vykazovény na jednom analytickém ctu, pro evidenci ubytku povolenek je pouZita metoda ocefiovani FIFQ.

Ugetni odpisy
Pofizovaci cena dlouhodobého majetku s vyjimkou pozemki a nedokonéenych investic, je odpisovana linearné po dobu odpisovani uvedenou nize:

Stavby 20-40
Stroje a zafizeni 2-20
Dopravni prostiedky 5-20
Inventar 5-15
Software 3-5
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Doba odpisovani dlouhodobého majetku je stanovena podle oCekavané doby Zivotnosti majetku s pfihlédnutim k provoznim podminkam.

Pokud se na zakladé inventury zjisti, Ze se predpokladana zivotnost majetku zménila, upravi se doba jeho odpisovani.

Prevazna c¢ast budov a staveb je odpisovana 45 - 60 let. Krat$i dobu odpisovani maji docasné stavby a stavby s kratsi Zivotnosti (osvétleni, oploceni, rozvody energii, potrubi
apod.). Stavby s dobou odpisovani delsi nez 60 let predstavuiji stavby s vysokou Zivotnosti, jako jsou Zeleznitni a silniéni mosty, dopravnikové tunely, vyrobni a administrativni
budovy.

Pfevazna ast stroji a zafizeni je odpisovana 15 - 25 let. Kratsi dobu odpisovani maji zejména prostiedky vypocetni techniky, fidici systémy, pistroje apod., del$i doba odpisovani
je pouzita jen vyjimecné u zafizeni aglomeraci.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou urceny jako rozdil mezi vynosy z prodeje a Uéetni zistatkovou hodnotou majetku k datu prodeje a jsou actovany do vykazu
zisku a ztraty.

Zpisob tvorby opravnych polozek
Opravnd poloZka k dlouhodobému hmotnému majetku je tvofena v pfipadé, Ze jeho UCetni hodnota je vy33i neZ hodnota z uZivéni, ktera je stanovena jako soucasna hodnota
odhadovanych budoucich penéznich toku, u nichZ se ocekava, Ze vzniknou z uzivani dlouhodobého majetku, popf. z oéekavanych vynost ze zamysleného prodeje.

Snizeni hodnoty
Ke kaZdému rozvahovému dni se provéfuje Ucetni hodnota hmotného a nehmotného majetku, aby se objevily naznaky toho, zda nedoslo ke ztraté ze snizeni hodnoty majetku.
Existuji-li takové signaly, je odhadnuta realizovatelna hodnota majetku a urCen pfipadny rozsah ztraty ze sniZeni této hodnoty.

4.2. Diouhodoby finanéni majetek

Dlouhodobym finanEnim majetkem se rozumi zejména podily v ovladanych osobach, podily v osobach pod podstatnym vlivem a realizovatelné cenné papiry a podily.

Ocenéni
Cenné papiry a majetkové ucasti se pfi ndkupu ocenuji pofizovaci cenou. Soucasti pofizovaci ceny cenného papiru a podilu jsou pfimé néklady souvisejici s pofizenim, napf. poplatky
a provize maklértim, poradctim a burzam.
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K datu konsolidované ucetni zavérky:
Podily jsou ocenény v pofizovacich cenach snizenych o opravné polozky k majetkovym Gcastem.

Realizovatelné cenné papiry jsou ocefiovany v souladu s ustanovenim zakona o Géetnictvi (§ 27) realnou hodnotou, ktera je stanovena na Urovni trzni hodnoty, nebo
kvalifikovanym odhadem. Neni-li objektivné mozné stanovit tuto realnou hodnotu, pouzije se k ocenéni jejich pofizovaci cena.

U realizovatelnych cennych papirli je zména jejich realné hodnoty k datu konsolidované Gcetni zavérky vykazana v rozvaze v fadcich Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
a Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku. Z ocefiovaciho rozdilu z pfecenéni, v pfipadé zvyseni hodnot realizovatelnych cennych papird, je vypoctena odlozena dan, ktera
je vykazana v fadcich Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki a Odlozeny dafiovy zavazek.

Pfi prodeji ¢i jiném abytku jsou cenné papiry stejného druhu ocefiovany na zakladé vazeného priiméru pofizovacich cen.

Podily v obchodnich spolecnostech, jejichZ finanéni a provozni procesy mohou obchodni spolecnosti konsolidované plnou metodou urcovat s cilem ziskat pfinosy z jejich €innosti,
jsou klasifikovany jako Podily - ovladand nebo ovladajici osoba.

Podily v obchodnich spoleénostech, jejichZ finanéni a provozni procesy mohou obchodni spolecnosti konsolidované plnou metodou vyznamné ovliviiovat s cilem ziskat pfinosy
z jejich Cinnosti, jsou klasifikovany jako Podily - podstatny vliv.

Zpiisob tvorby opravnych polozek k majetkovym icastem
Opravné poloZky se vytvareji v pfipadé rizika, Ze realna hodnota dlouhodobého finanéniho majetku je nizsi neZ jeho ucetni hodnota.

Pfi tvorbé opravnych poloZek u cennych papirt, které nejsou ocefiovany realnou hodnotou, se vychazi z podrobné znalosti dané obchodni spolecnosti, jejich oéekavanych
budoucich penéznich toku a vysledkt hospodareni s pfihlédnutim k podilu na vlastnim kapitalu této spolecnosti.

43. Derivaty

Derivaty jsou Clenény na derivaty k obchodovani a derivaty zajistovaci. Za zajiStovaci derivaty jsou povazovany derivaty, u nichZ jsou spinény nasledujici podminky:

- v souladu se strategii fizeni financnich rizik bylo na poCatku zajiSténi rozhodnuto o zajiStovanych polozkach, nastrojich pouZitych k zajiSténi, rizicich, ktera jsou predmétem
zajisténi a o zplsobu vypoctu a doloZeni efektivnosti zajisténi,

- zajisténi je vysoce Ucinné (tj. v rozmezi od 80 % do 125 %),

- efektivita zajiSténi je spolehlivé méfitelna a je priibézné posuzovana; posuzuje se efektivita k datu sjednani derivatu a dale k rozvahovému dni.

Derivaty, které vySe uvedené podminky pro zajiStovaci derivaty nespliiuji, jsou klasifikovany jako derivaty k obchodovani.
Derivatové obchody jsou uzavirany na smluveny objem obchodu. K datu konsolidované ucetni zavérky jsou derivaty Uctovany v reainé hodnoté. Jako realna hodnota je pouzita
trzni hodnota.
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Zajisténim penéznich tokd se rozumi zaji$téni zmén penéznich tokd, které jsou disledkem konkrétniho rizika souvisejiciho se smlouvou, o¢ekavanou budouci transakci, se
skupinami aktiv, skupinami zavazku, nebo smlouvami ¢i o¢ekavanymi budoucimi transakcemi s obdobnymi charakteristikami, u nichz je pfedmétem zajisténi stejny druh a kategorie
rizika. Zisky nebo ztraty vzniklé po dobu trvani zajisténi ze zmén realnych hodnot zajistovacich derivatl sjednanych v ramci zajisténi penéznich tokd, které odpovidaji zajisténym
riziktim, jsou ponechany v rozvaze. Do naklad nebo vynost jsou zactovavany ve stejnych obdobich, kdy jsou ziictovavany naklady nebo vynosy spojené se zajistovanymi nastroji.
Zisky nebo ztraty vzniklé ze zmén realnych hodnot zajistovacich derivatl sjednanych v ramci zajisténi penéznich tokd, které odpovidaji nezajisténym riziktim, jsou zictovany
v okamziku ocenéni do naklad(i nebo vynosi z derivatovych operaci.

4 4. Kratkodoby financni majetek a penézni prostiedky

Kratkodoby finanéni majetek tvofi kratkodobé dluhové cenné papiry se splatnosti do 1roku a ostatni realizovatelné cenné papiry.
Kratkodoby financni majetek se pfi nakupu ocefiuje pofizovaci cenou.
PenéZni prostfedky tvofi penézni prostiedky v pokladné a penézni prostiedky na uctech.

4.5. Zasoby

Ocenéni
Nakupované zasoby jsou oceflovany pofizovacimi cenami. Pofizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni a vedlejSi pofizovaci naklady - zejména celni poplatky, dopravné a skladovaci
poplatky pfi dopravé, provize a pojistné.

Vydeje zasob ze skladu jsou Ugtovany cenami zjisténymi vazenym aritmetickym prdmérem.

Z4soby vytvorené vlastni Cinnosti se ocefiuji vlastnimi naklady podle kalkulacniho vzorce, kde ryzi vsazka je ocefiovana skuteCnymi naklady a zpracovaci naklady jsou ocenény
planovanymi sazbami daného roku.

K datu rocni konsolidované acetni zavérky se vyhodnoti skutecné naklady vsazky a rozdil mezi skutecnymi naklady na vsazku a ocenénim vsazky z predchazejiciho mésice
se promitne pouze ve finanénim Gcetnictvi. U zpracovacich nakladl se na Gctech financniho Gcetnictvi promitne rozdil mezi hodnotou zpracovacich nakladl planovanych operaci
ocenénych planovanymi sazbami daného roku a hodnotou skutecné provedenych operaci ocenénych planovanymi sazbami daného roku.

Zpiisob tvorby opravnych polozek
Opravné poloZky u materialovych zasob jsou tvofeny u poloZek, jejichz obratkovost je mala nebo Zadna a jejichZ moZnost zpracovani je velmi nizka, avSak po jejich individualnim
posouzeni.

U zasob hotovych vyrobki a polotovard je opravna polozka vytvarena na zaklade jejich realizovatelnosti.
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4.6. Pohledavky

Pohledavky jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou nasledné snizenou o pfisluSné opravné poloZzky k pochybnym a nedobytnym castkam.

Zpiisob tvorby opravnych polozek
K pohledavkam, o jejichz dobytnosti existuji pochyby, se vytvafi opravné polozky.

Zakonné opravné polozky k pohledavkam jsou tvofeny v souladu s ustanovenim zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijmd, a zakona ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi
zakladu dané z pijmu.

Ugetni opravné polozky k pohledavkam (mimo osoby ve skuping) jsou vytvareny ve vysi:
a)100 % ucetni hodnoty u pohledavek po splatnosti 1rok a vice,
b) 50 % Ucetni hodnoty u pohledavek po splatnosti piil roku az 1rok.

Dale je vytvarena opravna polozka k pohledavkam po individualnim posouzeni realizovatelnosti.
U dlouhodobych pohledavek, které nejsou aroceny, se také vytvari opravna polozka. Tato opravna polozka je vypocitana jako rozdil mezi nominalni hodnotou a diskontovanymi
splatkami téchto pohledavek.

4.7. Zavazky
Zavazky z obchodnich &i jinych vztahd jsou zatétovany ve jmenovité hodnoté. Dlouhodobé sménky k Ghradé jsou GEtovany ve jmenovité hodnoté. Uroky k témto sménkam jsou
¢asové rozliSovany po dobu jejich splatnosti.

4.8. Zavazky k uvérovym institucim

Zavazky k avérovym institucim jsou zatctovany v nominalni hodnoté. Za kratkodoby zavazek k Gvérovym institucim se povazuje jak ¢ast dlouhodobych zavazku k Gvérovym
institucim, kterd je splatnd do jednoho roku od data konsolidované Ucetni zavérky, tak revolvingové zévazky k uvérovym institucim, které jsou pravidelné obnovovany pro nasledujici
obdobi.

4.9. Rezervy
Na budouci rizika zndma4 k datu konsolidované ucetni zavérky se vytvari ostatni rezervy. Déle se vytvafi rezerva na rekultivaci, zajiSténi péCe o skladku a sanaci po ukonceni jejiho
provozu v souladu s vyhlaskou ¢. 294/2005 Sb., o podminkach ukladani odpadi na skladky.
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4.10. Prechodné ucty aktiv a pasiv

Na prislusnych (ctech Gasového rozliseni se ¢asové rozlisuji naklady a vynosy. Na Gétech nakladu pristich obdobi jsou Gasové rozliSovany pouze takové polozky, u kterych je
velmi pravdépodobné, respektive jisté, Ze budou v nasledujicich obdobich, po ktera jsou rozlideny, prinaset konkrétni méfitelny efekt v podobé vynost nebo jiného ekonomického
prospéchu. Nevyznamné a pravidelné se opakujici vydaje, pop. pijmy se asové nerozliSuji. Soucasti komplexnich nakladl jsou vydaje na vyzkum a vyvoj a implementaci projekti
souvisejicich s pofizenim software.

4.11. Pfepoéty udajt v cizich ménach na éeskou ménu
Ugetni operace v cizich ménach provadéné béhem roku jsou G&tovany kurzem Ceské narodni banky stanovenym ke dni pfedchazejicimu dni uskuteénéni éetniho pFipadu.

Penézni prostiedky v cizi méné (valutova pokladna) se béhem roku prepocitavaji na teské koruny v pevném mésiénim kurzu Ceské narodni banky platném k prvnimu dni mésice,
ve kterém byly zau¢tovany.

K datu konsolidované Ggetni zavérky jsou relevantni aktiva a pasiva prepoctena kurzem Ceské narodni banky platnym k datu konsolidované Ggetni zavérky.

Pro ucely prezentace konsolidované icetni zavérky se aktiva a zavazky zahranicnich jednotek skupiny vyjadfuji v K¢ za pouZiti ménovych kurz platnych ke konci uéetniho
obdobi. Polozky vlastniho kapitélu, které jsou ocenény v historickych cenach vyjadfenych v cizi méné, se nepfepocitavaji. Vynosové a ndkladoveé poloZky se prepocCitaji za pouZziti
primérného ménového kurzu za dané obdobi. Pfipadné kurzové rozdily se vykazi v kapitalovych fondech (s pfislusnym pfifazenim mensinovych kapitalovych fondech).

Zélohy na dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek pfijaté po 31.12.2020, pokud tyto zalohy jsou nevratné, se k datu konsolidované acetni zavérky povaZuji za soucast pofizovaci
ceny konkrétniho dlouhodobého majetku a nejsou prepocteny k datu konsolidované Gtetni zavérky kurzem Ceské narodni banky. Zalohy na dlouhodoby majetek prijaté do 1.1.2021,
vykazované k datu konsolidované Ggetni zavérky v cizi méné, jsou prepocteny kurzem Ceské narodni banky platnym k datu konsolidované Ggetni zavérky.

Kurzoveé rozdily u opravnych poloZek k cizoménovym pohledavkam nad 1 mil. KE nové vzniklych po 31.12.2020 jsou uctovany individualné v rdmci financniho vysledku hospodareni
(na Gcty 563 kurzové ztraty nebo 663 kurzové zisky). Pod tuto stanovenou hranici jsou kurzoveé rozdily u opravnych poloZek k cizoménovym pohledavkam nadale vykazovany v ramci
provozniho vysledku hospodareni jako tvorba nebo zdctovani opravné polozky k pohledavkam.

4.11.1. PRIJATE A POSKYTNUTE ZALOHY V CIZi MENE

Cizoménové zalohy prijaté nebo poskytnuté po 31.12. 2022, pokud tyto zalohy jsou nevratné, se k datu konsolidované Ucetni zavérky povazuji za soucast pofizovaci ceny aktiva
a nejsou k datu konsolidované Ggetni zavérky prepocitavany kurzem Ceské narodni banky. Zalohy pFijaté nebo poskytnuté do 31.12. 2022, vykazované k datu konsolidované
(etni zavérky v cizi méné, jsou prepotteny kurzem Ceské narodni banky platnym k datu, ke kterému je konsolidovana Ggetni zavérka sestavena. Cizoménové zlohy, které jsou
povaZovany za vratné, jsou k datu konsolidované Ugetni zavérky prepoéitavany kurzem Ceské narodni banky.
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4.12. Financni pronajem s naslednou koupi najaté véci
Finanénim leasingem se rozumi pofizeni dlouhodobého hmotného majetku zplisobem, pii kterém se po uplynuti nebo v priibéhu sjednané doby Uplatného uZivani majetku uzivatelem
prevadi vlastnictvi majetku z vlastnika na uZivatele a uZivatel do pfevodu vlastnictvi hradi platby za nabyti v ramci nakladu.

Prvni splatka (akontace) pfi finanénim pronajmu s naslednou koupi najaté véci je ¢asové rozliSena a rozpousténa po dobu pronajmu do nakladu.

4.13. Dane

413.1. DANOVE ODPISY DLOUHODOBEHO MAJETKU

Pro tcely vypoctu daiovych odpist je pouZzita zrychlena metoda odepisovani dle § 32 zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, s vyjimkou majetku pouzivaného obchodni
spoleénosti TRINECKE ZELEZARNY, a. s., a to na provozu VT - Vélcovna trub, VL - Doprava, expedice a logistika, VO - Vyroba oceli, zavodu VZ - Sochorové valcovna a stiedisku
Univerzalni trat a Drobné kolejivo, a majetku pouzivaného obchodni spoleénosti ZDB DRATOVNA a.s. a obchodni spolecnosti Retézarna a.s., kde je stanovena linearni a zrychlena
metoda odpisovani. Obchodni spole&nost HZP a.s., obchodni spoleénost SV servisni, s.r.0., obchodni spoleénost Slévarny Tinec, a.s., obchodni spole¢nost REFRASIL, s.r.0., a obchodni
spoleénost VUHZ a.s. pouzivaji pro vypocet daiiovych odpisti metodu linearni. Zrychlenou metodu odepisovani pouziva rovné? obchodni spole¢nost MORAVIA STEEL a. s. a obchodni
spole&nost Moravskoslezsky kovosrot a.s., Obchodni spoleénost Beskydska Golfova, a.s. a obchodni spolegnost MSV METAL STUDENKA, a.s. pouzivaji pro vypocet daiiovych odpisi
linedrni metodu odepisovani a obchodni spole¢nost Kovarna VIVA a.s. a obchodni spolecnost ALPER a.s. maji stanovenou metodu odepisovani zrychlenou i linearni.

4.13.2. SPLATNA DAN

Splatna dari za Gcetni obdobi vychazi ze zdanitelného zisku. Zdanitelny zisk se odliSuje od Cistého zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty, nebot nezahrnuje polozky vynosi nebo
nakladd, které jsou zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které nepodiéhaji dani ani nejsou dafové odpocitatelné. Zavazek z titulu splatné dané je
vypocitan pomoci danovych sazeb platnych k datu konsolidované Gcetni zaveérky.

413.3. ODLOZENA DAN
Vypocet odloZené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu. PFi vypoctu odloZené dané je pouZita sazba dané z pfijmi platna v obdobi, ve kterém
budou dariovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Pokud tato sazba dané neni znama, pouZije se sazba platna v pristim uc¢etnim obdobi. Dorovnavaci dan se pfi vypoctu odloZené dané
nezohlediiuje.

Ugetni hodnota odloZené dafiové pohledavky je k datu Ggetni zavérky posuzovana a snizena v rozsahu, v jakém jiz neni pravdépodobné, 7e bude k dispozici dostate¢ny zdanitelny
zisk, proti némuz by bylo mozno tuto pohledavku nebo jeji ¢ast uplatnit. Nerozeznana cast odlozené dafiové pohledavky je vykazana v pfiloze ucetni zavérky.

Zavazkovou metodou se rozumi postup, kdy pfi vypoctu bude pouZita sazba dané z piijmi platna v obdobi, ve kterém bude dariovy zavazek uplatnén.
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Rozvahovy pistup znamena, Ze zavazkova metoda vychazi z prechodnych rozdild, jimiz jsou rozdily mezi daiovou zakladnou aktiv, popf. pasiv a vysi aktiv, popf. pasiv uvedenych
v rozvaze. Danovou zakladnou aktiv, popf. pasiv je hodnota téchto aktiv, popf. pasiv uplatnitelnd v budoucnosti pro dafoveé Ucely.

OdloZena dan je zalictovana do vykazu zisku a ztraty s vyjimkou pripadu, kdy se vztahuje k polozkam Gétovanym piimo do vlastniho kapitalu a je také zahrnuta do vlastniho kapitalu.

OdloZena danova pohledavka/zavazek, ktera/ktery je vykazovana/vykazovan, predstavuje sumu odloZenych daiovych pohledavek/zavazki jednotlivych obchodnich spolecnosti
konsolidacniho celku, které jsou vykazovany témito obchodnimi spole¢nostmi v samostatnych acetnich zavérkach.

4.13.4. DOROVNAVACI DAN
Skupina je poplatnikem dorovnavaci dané. Skupina vyuZila pfechodnych pravidel tzv. bezpecného pristavu (test efektivni dafiové sazby) a naklad na dorovnavaci daf je proto nulovy.
Dorovnavaci dai nebyla zohlednéna pfi vypoctu odloZené dané.

Naklad na dorovnavaci dané je vykazan ve vysledovce na fadku ,Dan z pfijmi splatna. Zavazek z titulu dorovnavacich dani je vykazan dle spolehlivosti odhadu bud'jako zavazek
z titulu dané z pfijml na fadku ,Stat - dafiové zavazky a dotace” nebo jako rezerva na fadku ,Rezerva na dafi z pfijmd”.

4.14. Zapiijcni naklady

Zapdjcni naklady ze zavazki k Gvérovym institucim jsou zahrnovany pfimo do nakladi bez ohledu na Gcel, za kterym byly Gvéry cerpany.

4.15. Naklady spojené s agenturnimi zaméstnanci

Naklady na zaméstnance agentury prace, docasné pridélené k vykonu prace na zakladé dohody s agenturou prace (dale jen ,agenturni zaméstnanci”), jsou vykazovany v ramci
socialnich nakladu (fadek Ostatni naklady ve vykazu zisku a ztraty), kde jsou Gctovany skutecné vyplacené mzdy véetné nakladi na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi.
Naklady na ostatni pomticky a ochranné napoje pro agenturni zaméstnance jsou vykazovany v ramci Spotieby materialu a energie. Ostatni pinéni za sluzby agentury prace, jako
napf. odména za zprostfedkovani nebo reZie agentury prace, jsou vykazovany jako Sluzby.

4.16. Vynosy
Vynosy jsou zauCtovany k datu doruceni zboZi a jeho akceptace zakaznikem nebo k datu uskutecnéni sluzeb a jsou vykazany po odecteni slev a dané z pfidané hodnoty.

Urokovy vynos je Easové rozlisovan na zakladé ¢asové souvislosti dle nezaplacené &asti jistiny a platné trokové sazby.

Pfijmy z podild na zisku jsou zauctovany ve chvili, kdy valna hromada obchodni spolecnosti, resp. jediny akcionaf/ jediny spolecnik pfi vykonu jeji plisobnosti, pfijme rozhodnuti
0 rozdéleni zisku.

Prijata pojistna plnéni se Uctuji do vynost Gcetniho obdobi, ve kterém doslo k uznani vys$e pojistného pinéni pojistovnou. V pripadé, Ze pinéni nebylo uznano, se ctuje o dohadné
poloZce na pijaté pojistné pInéni pouze ve vysi skutecnych vydajti vynaloZenych na odstranéni nasledki pojistné udalosti v pfislusném Gcetnim obdobi.
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4 17. Pouziti odhadu

Sestaveni konsolidované tcetni zavérky vyZaduje pouZivani odhadd a predpokladd, jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu konsolidované acetni zavérky a na
vykazovanou vySi vynosil a nakladi za sledované obdobi. Tyto odhady a predpoklady jsou stanoveny na zakladé vSech dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odlisovat.

4.18. Vydaje vynaloZené na vyzkum a vyvoj

Je-li vysledkem Ukolu vyzkumu a vyvoje dlouhodoby majetek (hmotny ¢i nehmotny), vstupuji naklady do pofizovaci ceny a Gctuiji se do pofizeni dlouhodobého hmotného Ci
nehmotného majetku. Na zakladé vysledki oponentniho fizeni je vystup kolu vyzkumu a vyvoje aktivovan do dlouhodobého majetku. K datu konsolidované icetni zavérky se
provadi detailni analyza rozpracovanych projektd a v pfipadé pochybnosti o dokonceni nebo budoucim vyuZiti jsou vynaloZené vydaje ictovany do nakladl nebo komplexnich
nakladi pristich obdobi.

Permanentni vyvoj je Gctovan piimo do nakladd s ohledem na opakovatelnost a vyznamnost. Kritérium vyznamnosti je definovano: ,V pfipade, Ze vydaje na permanentni vyvoj za
pfislugné ucetni obdobi neprekrodi v priméru vice nez 50 % vydaji na permanentni vyvoj za pfedchozi 2 Gcetni obdobi, jsou veskeré tyto vydaje acétovany do nakladi prislugného
ucetniho obdobi. V pfipadé prekroceni vySe uvedené hranice Ucetni jednotka vybere projekty, jeZ maji za nasledek prekroceni limitu vyznamnosti, a po jejich analyze provede
aktivaci na u¢et komplexnich nakladd pristich obdobi”.

4.19. Dotace

Pfijem provoznich dotaci se vyactovava ve prospéch vynosd, a to ve vécné a ¢asové souvislosti.

V souladu s nafizenim vlady ¢. 565/2020 Sh., o podminkach poskytnuti kompenzaci nepfimych nakladd pro odvétvi, u kterych bylo zji$téno znacné riziko tniku uhliku v disledku
promitnuti nakladt spojenych s emisemi sklenikovych plynd do cen elektfiny, jsou tyto kempenzace Gctovany v Gcetnim obdobi, ve kterém Ministerstvo primyslu a obchodu vyda
rozhodnuti o poskytnuti kompenzace.

Dotace na pofizeni dlouhodobého majetku sniZuje pofizovaci cenu majetku.

4.20. Piehled o penéznich tocich (cash flow)
Pfehled o penéZnich tocich byl vytvofen nepfimou metodou.
Pro ucely cash flow jsou za penéZni prostiedky a penézni ekvivalenty povaZovany penézni prostfedky v pokladné vcetné cenin, penézni prostredky na iCtu, kromé depozit
s dobou splatnosti del$i nezZ tfi mésice, a kratkodoby likvidni majetek, ktery je snadno a pohotové sménitelny za pfedem znamou ¢astku penéznich prostiedki a u tohoto majetku se
nepredpokladaji vyznamné zmény hodnoty v ase.
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Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty Ize analyzovat takto: (UDAJE V TIS. KE)
Pokladna 6 683 6 006
B&zné ucty 4 378580 2702 805
Bézné Uty s omezenym nakladanim se ziistatkem 0 0
Terminované vklady 0 0
Kratkodobé cenné papiry 16 210 15037
Kratkodoby financni majetek celkem (brutto) 4 4501473 2723848
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty nezahrnuté do cash flow -275 800 -9600
Opravna polozka ke kratkodobym cennym papirtim a podiltim 0 0
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty celkem 4125673 274 248

Rozdil mezi penéZnimi prostfedky a penéznimi ekvivalenty k 31.12.2025, resp. 31.12.2024 ve vykazu cash flow v porovnani s kratkodobym finanénim majetkem v rozvaze predstavuji
vazané vklady, u kterych existuji omezeni ve volné dispozici s témito financnimi prostredky.

4.21. Zmény postupu uctovani

V roce 2025 nedoslo k zadnym zménam postupl v G¢tovani. Pocinaje Gcetnim obdobim zahajenym 1.1.2024 se cizoménové zalohy prijaté nebo poskytnuté po 31.12.2023, pokud tyto
zalohy budou nevratné, budou k datu konsolidované cetni zavérky povazovat za soucast pofizovaci ceny aktiva a nebudou se k datu konsolidované ucetni zavérky prepocitavat
kurzem Ceské narodni banky. Zalohy pFijaté nebo poskytnuté do 31.12.2023, vykazované k datu konsolidované Ggetni zavérky v cizi méné, jsou prepoéteny kurzem Ceské narodni
banky platnym k datu, ke kterému je konsolidovana cetni zavérka sestavena. Cizoménové zélohy, které jsou povazovany za vratné, jsou k datu konsolidované Ucetni zavérky
prepocitavany kurzem Ceské narodni banky.

Pocinaje Ucetnim obdobim zahdjenym 1.1.2024 jsou kurzové rozdily u opravnych poloZek nové vzniklych cizoménovych pohledavek actovany v ramei financniho vysledku
hospodareni (na Gcty 563 kurzové ztraty nebo 663 kurzové zisky). Kurzové rozdily u opravnych poloZek k cizoménovym pohledavkam nad 1 mil. K& vzniklych po 31.12.2020 jsou
actovany individualné v ramci financniho vysledku hospodafeni. Kurzové rozdily u opravnych poloZek k cizoménovym pohledavkam pod 1mil. KE vzniklych pred 11.2024 jsou nadale
vykazovany v ramci provozniho vysledku hospodareni jako tvorba nebo zi¢tovani opravné polozky k pohledavkam.
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4.22. Konsolidacni pravidla

U piné metody byly jednotlivé polozky rozvah a vykazii zisku a ztraty dcefinych Gcetnich jednotek v piné vysi secteny s rozvahou a vykazem zisku a ztraty spolecnosti. Dale byly
vylouceny financni investice spolecnosti proti nakoupenému vlastnimu kapitalu, vzajemné dodavky, pohledavky a zavazky, véetné zisk z prodeji stalych aktiv realizovanych mezi
obchodnimi spolecnostmi konsolidaéniho celku a ziskové marze u dosud nespotiebovanych zasob.

U ekvivalen¢ni metody byly v rozvaze spolecnosti vylouceny finanéni investice proti nakoupenému vlastnimu kapitalu. Do aktiv konsolidované rozvahy byla zahrnuta polozka
Cenné papiry a vklady v ekvivalenci, jejiz vySe se vypoCita jako podil na vlastnim kapitalu pfidruZenych ucetnich jednotek. Tato polozka byla upravena o ¢ast ziskové marze na dosud
nespotiebovanych vzajemnych dodavkéach zasob odpovidajici podilu na vlastnim kapitalu pridruZené spolecnosti. Do pasiv konsolidované rozvahy byla zahrnuta polozka Podil
na vysledku hospodareni v ekvivalenci, ktera je podilem spolecnosti na vysledku hospodareni pfidruZzenych acetnich jednotek béZného obdobi, a Konsolidacni rezervni fond, ktery
pfedstavuje akumulované vysledky hospodafeni pridruzenych ucetnich jednotek z minulych let.

Konsolidacni rozdil je rozdil mezi pofizovaci cenou podili konsolidované Gcetni jednotky a jejich ocenénim podle podilové Gcasti konsolidujici ucetni jednotky na vySi vlastniho
kapitalu vyjadreného realnou hodnotou, ktera vyplyva jako rozdil realnych hodnot aktiv a realnych hodnot ciziho kapitalu ke dni akvizice nebo ke dni dal$iho zvyseni Gcasti (dalsiho
pofizeni podilu). Za den akvizice se povazuje datum, od néhoZ zacina ovladajici osoba U¢inné uplatfiovat vliv nad konsolidovanou Gc¢etni jednotkou.

Pocinaje Ucetnim obdobim zahdjenym 1.1.2018 spolecnost zahéjila odepisovani konsolidacniho rozdilu, vykézaného v konsolidované ucetni zavérce k datu 31.12.2017 na 20 let,
rovnomeérnym odpisem v souladu s ¢eskym cetnim standardem €. 20.

V minulosti byl kladny (zaporny) konsolidacni rozdil ocefiovan pofizovaci cenou, ktera byla upravena o kumulované ztraty (kumulované zisky) ze zmény této hodnoty, pricemz
testovani zmény hodnoty se provadélo kazdoro¢né. Stanovena metoda vykazovani konsolidacnich rozdild vychazela z metodiky Mezinarodnich Géetnich standardti a neméla
vyznamny dopad do vysledkt hospodareni skupiny.

Odpisy konsolidacnich rozdild se vykazuiji ve zvlastni poloZce konsolidovaného vykazu zisku a ztraty, a to v poloZce zictovani kladného konsolida¢niho rozdilu nebo zaétovani
zaporného konsolidacniho rozdilu na vrub nakladi, respektive ve prospéch vynosti z bézné ginnosti.

U obchodnich spolecnosti zafazenych do konsolidaéniho celku po 1.1.2003 spolecnost provedla precenéni majetku a zavazkil na realnou hodnotu v souladu s Gcetnimi predpisy
platnymi pro konsolidaci.

Konsolidace tcetni zavérky byla provedena kombinaci piimé konsolidace a konsolidaci diléich konsolida¢nich celku.

Uetni zavérky za roky 2025 a 2024 obchodnich spolegnosti zahrnutych do konsolidagniho celku a také Ugetni zavérky dcefinych a pFidruzenych Ggetnich jednotek nezahrnutych
do konsolidacniho celku, které spolecnost k datu sestaveni konsolidované Ucetni zavérky obdrzela, jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle spolecnosti.

Konsolidacni pravidla pro roky 2025 a 2024 (vymezeni konsolidacniho celku, zptisob transformace udajti z individualnich Gcetnich zavérek obchodnich spolecnosti konsolidacniho
celku do poloZek konsolidované acetni zavérky) jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle spolecnosti.
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Cisty obrat je stanoven jako soucet vynos z prodeje vyrobkd, zboi a z poskytovani sluzeb a déle vynosi z prodeje materialu a jinych provoznich vynosd. Jde pouze o vybrané

vynosy, na kterych jsou zaloZzeny obchodni modely Gcetnich jednotek, urcené s prihlédnutim k odvétvi a trhu, na kterém Gcetni jednotky piisobi a k podstaté ¢innosti pro zakazniky.

5. PREHLED VLIVU NA VYS! VYSLEDKU HOSPODARENI

5.1. Konsolidovany vysledek hospodaieni za rok 2025
5.1.1. SKLADBA KONSOLIDOVANEHO VYSLEDKU HOSPODARENI ZA ROK 2025

(UDAJEV TIS. KC)

VH bézného G¢etniho obdobi MORAVIA STEEL a.s. 482 400
VH béZného ucetniho obdobi M Steel Projects a.s. -2 916
VH béZzného Gcetniho obdobi M Steel Projects s.r.o. -116
H béZného Ucetniho obdob Beskydska golfova, a.s. 369
Podil na VH béZného t¢etniho obdobi Barrandov Studio a.s. 34723
Padil na VH bézného Gcetniho obdobi MORAVIA STEEL ITALIAS.R.L. 36777
VH béZného ucetniho obdobi Moravia Steel Deutschland, GmbH 104 266
VH béZného Ucetniho obdobi Moravia Steel UK Itd. 207
Podil na VH béZného tcetniho obdobi Kovérna VIVA a.s. 83918
Podil na VH béZného tcetniho obdobi ALPER a.s. 7606
VH bézného cetniho obdobi konsolidacniho celku TZ, a.s. 405 482
VH béZného cetniho obdobi MS - Slovensko s.r.o. 174
VH béZného ucetniho obdobi Moravskoslezsky kovosrot a.s. 73 844

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJICi STRANY

VH bézného Gcetniho obdobi NEOMET sp.z 0.0. 34392
VH béZného Gcetniho obdobi MSV Metal Studénka, a.s. 53 584
VH béZzného Gcetniho obdobi Kuznia Ostrow Wielkoposki sp.z 0.0. 18 676
Podil na VH béZného tcetniho obdobi v ekvivalenci 4943
Upravy v ramci plné metody konsolidace (viz 5.1.2.) -592 200
Upravy v ramci ekvivalenéni metody konsolidace (viz 5.1.3.) 0
Konsolidovany vysledek hospodaieni 747791
5.1.2. UPRAVY VYSLEDKU HOSPODARENI V RAMCI PLNE METODY ZA ROK 2025 (IOAJE VTS, )
Vylouceni ziski z nerealizovanych zasob z prodeje mezi podniky ve skupiné véetné vlivu odloZené dané a vylouGeni mensinového podilu na vysledku hospodareni -114 691
Vylou€eni opravné poloZky k finanEnim investicim a z&sobam vcetné vlivu odloZené dané -100 000
Vylouceni opravné polozky k vyrobktim 8529
Odpis konsolidagnich rozdild -15 961
Uprava z titulu TZ a.s. - zalohy na DFM -52
VylouCeni marze z prodeje majetku véetné odlozené dané -348
Precenéni majetku véetné odloZené dané -22 402
Uprava dodateéné naklady k odkupu podilu Kovarna VIVA a ALPER -168
Upravy v ramci menginového VH -12 555
Vylou€eni dividend vyplacenych spole¢nosti MSK, MSD, ALPER -334 552
Upravy celkem -592 200

5.1.3. UPRAVY V RAMCI EKVIVALENCNi METODY ZA ROK 2025
Upravy v ramci ekvivalenéni metody konsolidace nebyly provadény.
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5.1.4. SKLADBA KONSOLIDOVANEHO VYSLEDKU HOSPODARENI ZA ROK 2024

VH bézného G¢etniho obdobi MORAVIA STEEL a.s. 483703
VH béZného ucetniho obdobi M Steel Projects a.s. -2 969
VH béZzného Gcetniho obdobi M Steel Projects s.r.o. -19
H béZného Ucetniho obdob Beskydska golfova, a.s. 44
Podil na VH béZného G¢etniho obdobi Barrandov Studio a.s. 52 483
Podil na VH bézného cetniho obdobi MORAVIA STEEL ITALIAS.R.L. 40 304
VH béZného ucetniho obdobi Moravia Steel Deutschland, GmbH 110 534
VH béZného Ucetniho obdobi Moravia Steel UK Itd. 7098
Podil na VH béZného Gcetniho obdobi Kovérna VIVA a.s. 86138
Podil na VH béZného ucetniho obdobi ALPER a.s. 1402
VH bézného cetniho obdobi konsolidacniho celku TZ, a.s. 234975
VH béZného ¢etniho obdobi MS - Slovensko s.r.o. -43
VH béZného ucetniho obdobi Moravskoslezsky kovosrot a.s. 68 412
VH bézného Ucetniho obdobi NEOMET sp.z 0.0. 34591
VH béZného 0cetniho obdobi MSV Metal Studénka, a.s. 121898
VH béZzného Gcetniho obdobi Kuznia Ostrow Wielkoposki sp.z o.0. 21525
Podil na VH béZného U&etniho obdobi v ekvivalenci 2778
Upravy v ramci plné metody konsolidace (viz 5.1.2.) -720 284
Upravy v ramci ekvivalenéni metody konsolidace (viz 5.1.3.) 0
Konsolidovany vysledek hospodaieni 542 840
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5.1.5. UPRAVY VYSLEDKU HOSPODARENI V RAMCI PLNE METODY ZA ROK 2024 (GOAJE V T, KO
Vylougeni ziski z nerealizovanych zasob z prodeje mezi podniky ve skupiné véetné vlivu odloZené dané a vylou¢eni mensinového podilu na vysledku hospodafeni -255 805
Vylouceni opravné poloZky k finan¢nim investicim a zésobam vcetné vlivu odloZené dané -73 000
Vylouceni opravné polozky k vyrobktim -10 438
Odpis konsolida¢nich rozdild -15 961
Uprava z titulu TZ a.s. - zalohy na DFM -158
VylouCeni marze z prodeje majetku véetné odlozené dané -7
Precenéni majetku véetné odloZené dané -22 601
Uprava dodateéné naklady k odkupu podilu Kovarna VIVA a ALPER -b64
Upravy v ramci mensinového VH -13780
Vylou€eni dividend vyplacenych spole¢nosti MSK, MSD, ALPER -327970
Upravy celkem -720 284

5.1.6. UPRAVY V RAMCI EKVIVALENCNi METODY ZA ROK 2024
Upravy v ramci ekvivalenéni metody konsolidace nebyly provadény.
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6. DOPLNUJICI INFORMACE K ROZVAZE

6.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena (UDAJE V TIS. KC)

Stav k 1.1.2024 Nova akvizice Prirtstky Vliv kurz. rozdilu Stav k 31.12.2024
Nehmotné vysledky vyzkumu 4824 0 0 0 0 4 824
ZFizovaci naklady 0 0 0 0 0 0
Goodwill 23625 0 0 0 814 24 439
Software 436 385 0 19 985 3045 -29 453296
Ocenitelnd prava 121815 0 92 693 703 -398 813 407
Ostatni DNM 2496 862 0 5377163 6637198 419 1237 246
Nedokonceny DNM 35398 0 marn 113 205 0 33 465
Z&lohy na DNM 68 886 0 1482 68 886 0 1482
Celkem 3787795 0 5602595 6 823 037 806 2568159

(UDAJE V TIS. KC)

Stav k11.2025 Nova akvizice a vliv fize Pirtistky Stav k 31.12.2025
Nehmotné vysledky vyzkumu 4824 0 0 0 0 4824
Zfizovaci néklady 0 0 0 0 0 0
Goodwill 24 439 0 0 0 -606 23833
Software 453296 4413 56 943 172 -90 502 850
Ocenitelnd préva 813 407 0 11448 362 208 824701
Ostatni DNM 1237 246 0 6436 337 6 942 054 -424 731105
Nedokonceny DNM 33 465 0 229530 240 389 2 22608
Zélohy na DNM 1482 0 1929 1482 0 1929
Celkem 2568 159 4413 6736187 7195999 -910 2111850
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Opravky a opravné polozky (UDAJE V TIS. KE)

Stav k 1.1.2024 Viiv fuze Pirtistky Vliv kurz. rozdilii Stav k 31.12.2024
Nehmotné vysledky vyzkumu 4824 0 0 0 0 4824
ZFizovaci naklady 0 0 0 0 0 0
Goodwill 6155 0 1205 0 212 1572
Software 374 348 0 21614 3043 -28 392891
Ocenitelna prava 549 154 0 30009 866 -284 578 013
Ostatni DNM 27575 0 927 32 4ok 28 934
Nedokanceny DNM 310 0 0 0 0 310
Celkem 962 366 0 53 755 3941 364 1012 544

(UDAJEV TIS. KC)

Stavk 1.1.2025 Nova akvizice a vliv fize Viiv kurz.rozdili Stav k 31.12.2025
Nehmotné vysledky vyzkumu 4824 0 0 0 0 4824
ZFizovaci naklady 0 0 0 0 0 0
Goodwill 1572 0 1175 0 -188 8 559
Software 392 891 3509 20138 11769 -89 404 680
Ocenitelnd prava 578 013 0 44240 528 159 621884
Ostatni DNM 28 934 0 1192 0 -292 29 834
Nedokonceny DNM 310 0 0 0 0 310
Celkem 1012 544 3509 66 745 12297 -410 1070 091

(o [
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Zustatkova cena (UDAJE V TIS. KE)
Nehmotné vysledky vyzkumu 0 0
Zfizovaci vydaje 0 0
Software 60 405 98170
Ocenitelna prava 235394 202 817
Goodwill 16 867 15274
Ostatni DNM 1208 312 70127
Nedokon&eny DNM 33155 22 298
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 1482 1929
Celkem 1555 615 1041759

Prirtistky a bytky ostatniho dlouhodobého nehmotného majetku jsou tvofeny zejména alokaci a spotfebou povolenek na emise sklenikovych plynd.

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zaiétované do nakladu
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku za rok 2025 Cinily 62 131 tis. K¢, za rok 2024 Cinily 51533 tis. KC.

V poloZce ostatni dlouhodoby nehmotny majetek jsou vykazovany povolenky na emise sklenikovych plynd.

V roce 2025 bylo bezuplatné nabyto 3 412 833 ks povolenek na rok 2025 v hodnoté 6 259 227 tis. K€. K datu Ucetni zavérky 31.12.2025 byla zali¢tovana spotieba povolenek
za rok 2024 v hodnoté - 95 tis. KC a spotfeba povolenek za rok 2025 v hodnoté 6 939 997 tis. K€. K datu konsolidované Géetni zavérky 31.12. 2025 bezdplatné nabyté povolenky
pfecenovany nebyly.

V roce 2024 bylo bezuplatné nabyto 3 419 415 ks povolenek na rok 2024 v hodnoté 5 374 972 tis. KE. K datu Ucetni zavérky 31.12.2024 byla zalctovana spotieba povolenek za rok
2023 v hodnoté - 13 530 tis. K¢, precenéni povolenek k 31.12. 2023 ve vysi
306 177 tis. KC a spotieba povolenek za rok 2024 v hodnoté 6 956 905 tis. KC. K datu konsolidované ucetni zavérky 31.12. 2024 bezlplatné nabyté povolenky precenovany nebyly.

Souhrnna vyse drobného nehmotného majetku neuvedeného v rozvaze
Souhrnna vy3e drobného nehmotného majetku neuvedeného v rozvaze k 31.12.2025 Cinila 43 434 tis. KC, v roce 2024 Cinila 88 811 tis. KC.
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(UDAJE V TIS. KC)

Stav k 1.1.2024 Nova akvizice Pfirlistky Vliv kurz. rozdili Stav k 31.12.2024
Pozemky 1407 356 0 53272 2 461 -63 1458104
Stavby 20 341095 0 254 567 28 369 5056 20572 349
Samostatné hmotné movité véci 52 893 387 5252 1531226 327893 2798 54104770
Jiny DHM 517 848 0 36723 21317 -567 532 687
Nedokonceny DHM 1323529 0 2758167 1906 937 -53 2174706
Z&lohy 181042 0 386029 464 944 17 102 144
Celkem 76 664 257 5252 5019 984 2751921 7188 78 944760

(UDAJE V TIS. KC)

Stav k 1.1.2025 Nova akvizice Pfirlistky Vliv kurz. rozdili Stav k 31.12.2025
avliv fiize
Pozemky 1458104 0 8074 1640 -98 1464 440
Stavby 20572 349 49209 965 485 7740 -5436 21573 867
Samostatné hmotné movité véci 54104770 102 063 2243 442 559 658 -8 608 55882 009
Jiny DHM 532 687 59 37609 5550 -235 564 570
Nedokonceny DHM 2174706 20 2665582 3 377 461 2135 1464 982
Zalohy 102 144 0 381933 377365 16 106 728
Celkem 78 944 760 151351 6302125 4 329 414 -12 226 81056 596
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(UDAJE V TIS. KC)

Stav k 1.1.2024 Nova akvizice Pirstky Vliv kurz. rozdilii Stav k 31.12.2024
Pozemky 2394 0 319 33 82 21762
Stavby 10 656 040 0 574117 25 861 4413 11208 709
Samostatné hmotné movité véci 37636 975 4765 2107 696 333332 4 355 39420 459
Jiny DHM 451034 0 28729 21214 379 458928
Nedokonceny DHM 5769 0 3238 559 0 8 448
Zalohy 0 0 0 0 0 0
Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0 0
Celkem 48752 212 4765 2714099 380999 9229 51099 306

(UDAJEV TIS. KC)

Stav k 1.1.2025 Nova akvizice Pirstky Vliv kurz. rozdilii Stav k 31.12.2025
Pozemky 2762 0 310 0 -69 3003
Stavby 11208 709 21393 542 301 12180 -3 657 11756 566
Samostatné hmotné movité véci 39 420 459 72166 2116522 582723 -6 954 41019470
Jiny DHM 458928 48 32186 5464 -582 485116
Nedokonceny DHM 8 448 0 10 900 5716 0 13632
Zalohy 0 0 0 0 0 0
Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0 0
Celkem 51099 306 93607 2702219 606 083 -11262 53277181
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Zustatkova cena (UDAJE V TIS. KC)
Ziistatkova hodnota Stav k 31.12.2024 Stav k 31.12.2025
Pozemky 1455 342 1461437
Stavby 9363 640 9817 301
Samostatné hmotné movité véci 14684 31 14 862 539
Jiny DHM 73759 79 454
Nedokonceny DHM 2166 258 1451350
Zalohy na DHM 102144 106 728
Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 0 0
Celkem 27 845 454 27778 809

vvvvvv

(UDAJE V TIS. KC)

Technické zhodnoceni vyoké pece &.4, TZ 346 321
Pofizeni zafizeni Tepelného zpracovani kolejnic TZ Mb4
Potizeni nové haly TZK TZ 174 682
Nakup objektu F4 (BTS) BS 105519
TZ - Haly soustruzny valc( 78 015
Nov4 hala Klondike C11BS 71195
P¥istavba Haly XII. TZ 29 339
Technické zhodnoceni Kolektord v arealu BS 26 942
Plynové kogeneraéni jednotka MP 1250M-Cu TZ 24 986
Rekonstrukce objektu A5 BS 16 479
Hydraulicky lis 600 t MSV 14 866
Horizontalni obrabéci centrum Kitamura H MSV 14 049
Pec Zihaci €. 1MSV 13570
Prodlouzen haly vé. Jefabové drahy TZ 13532
Nova zpevnénd parkovaci plocha u obj. C11BS 10 434
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(UDAJEV TIS. KC)

Budova pro AT11a AT12 BS 114 691
Nakup nemovitosti a pozemki BTS BS 109 987
Vystavby rozvodny R-T3 100KV TZ 97 524
Modernizace a dekarbonizace vyroby oceli TZ 56182
Zeleznorudna briketaéni linka TZ 55 622
Lis SACMI 3 TZ 43878
ID2025-003 LTZ Realistic do b.85, kone¢na faktura VIVA 40036
Napojeni EOP na prenos.soustavu CEPS TZ 38 357
Pozinkovaci a galvanicka linka L804 TZ 37951
Novy zdroj na ZP - paroplynovy cyklus PPC1TZ 28799
Lehka komorova pec &. 4 TZ 28514
Rekonstrukce kolektor( v BS 3.etapa 12588
VN Propoj. trafostanicVTS - TS11dle SoD&.2498/2025/INV v MSV Metal St. 12 310
Realistic linka Tep. zpracovani €. 3 MSV 11400

(UDAJEV TIS. KC)

Technické zhodnoceni valcovaci traté KD, TZ 100 239
Svisly kovaci lis LMZ 4000A, MSV 84227
Soustruh CNC 40C, TZ 45 824
TZ budovy kantyny TPD 36701
PoFizeni kotougoveé razicky kolejnic, TZ 34642
Technické zhodnoceni lokomotivy motorové 723.725-8, TZ 32252
2014-054 TZ L14 kovaci lis, Kovarna VIVA 30607

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Komorovy kalolis 2, TZ 30106
Komorova pec &.3, TZ 24778
Klikovy lis LDO 500 AS, MSV 22961
2016-043 TZ LMZ1600 v L15, Kovarna VIVA 22161
Pasové rypadio Caterpillar 336 s nastavbou LEONARD, TZ 21740
Plynova teplovodni kotelna TPD - technologicka &ast, TZ 19371
Optimalizace obrabéni zkusebnich vzorkd, TZ 14117

vvvvvv

(UDAJE V TIS. KC)

Tepelné zpracovani kolejnic, TZ 399907
Modernizace a dekarbonizace vjroby oceli, T 120 950
Rekonstrukce VP4, TZ 101252
Nové haly Klondike, BS 47880
Rekonstrukce obj. A5/Panalux, BS 16 870
Rekonstrukce kolektort v BS 2. etapa, BS 15160
Material - Hydraulicky lis 600t, MSV 13890

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zaiétované do nakladi

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku za rok 2025 Cinily 2 659 655 tis. K¢, za rok 2024 Cinily 2 619 517 tis. KC.

Souhrnna vyse drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze

Souhrnna vyse pofizovacich cen drobného dlouhodobého hmotného majetku neuvedeného v rozvaze k 31.12.2025 Cinila 1129 289tis. K¢, k 31.12.2024 €inila 1019 902 tis. K¢.
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6.3. Majetek najaty formou finanéniho a operativniho pronajmu

Financni pronajem (UDAJE V TIS. KE)
31.12.2025 Osobni auta Stroje a pristroje Stav k 31.12.25
Celkovy predpokladany soucet splatek najemného 1208 24093 25301
Skute€né uhrazené splatky do 31.12.2025 1100 7069 8169
Budouci platby splatné v nasledujicich obdobich 1350 8 554 9904
31.12.2024 Osobni auta Stroje a pristroje Stav k 31.12.24
Celkovy predpokladany soucet splatek najemného 2004 22825 24 829
Skuteéné uhrazené splatky do 31.12.2024 1227 5619 6 846
Budouci platby splatné v nasledujicich obdabich 2145 8823 10 968

Operativni pronajem

Za rok 2025 bylo uhrazeno najemné ve 87 517 tis. KC, za rok 2024 ve vySi 89 975 tis. K¢.

6.4. Dlouhodoby majetek zatizeny zastavnim pravem

31.12.2025

Popis majetku Ugetni ziistatkova hodnota  Popis, rozsah a iiéel zastavniho prava/vécného bfemena
DHM 169185  Uvér u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.

Pozemky 27406

DHM 324961  Uvér u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s

DHM 401566  Uvér u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s

DHM 193700  Uver u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s

Pozemky 96121  Uvér u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s

Q POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJICi STRANE
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Popis majetku Ucetni ztistatkova hodnota  Popis, rozsah a Giéel zastavniho prava/vécného bfemena

DHM 227884  Uvér u ING Bank N.V.

DHM 217101

Pozemky 179

DHM 276100

DHM 1179966  Uvér u ING Bank N.V.

Pozemky 42148

DHM 969 057

Pozemky 18538  Uvér u Raiffeisenbank a.s.

DHM 59935  ZajiSténi investicniho bankavniho Uvéru u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
DHM* 95776  Uvér u BNP Paribas Bank Polska S.A., zajisténi strojnim zaFizenim do vy3e 16 674 tis. PLN
DHM* 22976  Uvér u BNP Paribas Bank Polska S.A., zajisténi strojnim zafizenim do vyse 4 000 tis. PLN
DHM* 112008  Uvér uBank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna, zajisténi strojnim zafizenim do vy$e 19 500 tis. PLN
DHM* 25848  Uvér u Bank Polska Kasa Opieki Spatka Akcyjna, zajisténi strojnim zaFizenim do vyse 4 500 tis. PLN
DHM 131398  Uvér u Citibank Europe plc

Pozemky 2384

Technologie 26775

DHM* 26178  Investicni Gvér u K&H Bank Zrt

DHM* 25034  Investicni avér u K&H Bank Zrt

DHM* 54050 Investicni uvér u K&H Bank Zrt

DHM* 26862 Investicni uvér u K&H Bank Zrt

Pozemky 4772 Uvér u Raiffeisenbank a.s.

DHM 161153

@ POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Popis, rozsah a ucel zastavniho prava/vécného bremena
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Pozemky 283 Uvér u Ceské spofitelny, a.s.

DHM 40901

DHM 7695  Zvyhodnény bankovni Gvér u Narodni rozvojové banky, a.s.
DHM 164918  CSOBacCS

Pozemky 23202 (SOBaCS

Technologie 215501 (SOBacCs

DHM 67757 CS0B

Pozemky 4836

Techologie 40032

DHM 324735 CSOB

DHM 120 747 PKO BP S.A.

Pozemky 7337  Unicredit Bank Czech Republic

Pozemky 49943  Raiffeisenbank a.s.

Stavby 147091 Raiffeisenbank a.s.

Stavby 232015  Unicredit Bank Czech Republic

Pozemky 1293 VB - distribuéni soustava vedeni NN - CEZ Distribuce
Pozemky 58 VB chize ajizdy - Wojnar Rudolf

Pozemky 71 VB -vodovod uZitkové vody - ENERGETIKA TRINEC
Pozemky 103 VB - vodovod uzitkové vody - ENERGETIKA TRINEC
Pozemky 105 VB - vodovod uzitkové vody - ENERGETIKA TRINEC
Pozemky 33 VB - cesta-Wapieniec

Celkem 6 375 257

* prepotteno kurzem CNB k 31.12.2025
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MORAVIA STEEL a.s. | VYROCNI ZPRAVA 2025 125

Popis, rozsah a ucel zastavniho prava/vécného bremena

DHM 173981  Uvér u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.

Pozemky 27 406

DHM 350307  Uvér u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s

DHM 422292  Uvér u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s

DHM 202075  Uvér u Ceskoslovenské obchadni banky, a. s

Pozemky 96121  Uvér u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s

DHM 345088  Uvér u ING Bank N.V.

DHM 1235439

Pozemky 42 678

DHM 1001235  Uvér u Raiffeisenbank a.s.

Pozemky 18538

DHM 64 336  ZajiSténi investicniho bankovniho Gvéru u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
DHM* 7952  Uvér u BNP Paribas Bank Polska S.A., zajisténi strojnim zafizenim do vyse 1350 tis. PLN
DHM* 23560  (vér u BNP Paribas Bank Polska S.A., zajiténi strojnim zafizenim do vyse 4 000 tis. PLN
DHM* 26505  Uvér uBank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, zajisténi strojnim zafizenim do vy$e 4 500 tis. PLN
DHM 138078  Uvér u Citibank Europe plc

Pozemky 2384

Technologie 29791

DHM* 26820 Investicni avér u K&H Bank Zrt

DHM* 25501  Investicni Gvér u K&H Bank Zrt

Pozemky 4772 Uvér u Raiffeisenbank a.s.

DHM 183 882

Pozemky 283 (vér u Ceske spofitelny, a.s.

DHM 40976

DHM 29416 Dlouhodoby bankovni tvér u Ceskoslovenské obchodni banky,a. s

@ POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJICi STRANY

Popis majetku Ugetni ziistatkova hodnota  Popis, rozsah a iiéel zastavniho prava/vécného bfemena
DHM 161565 CSO0BaCS

Pozemky 23202 (SOBaCS

Technologie 249000 CSOBaCS

DHM 68893 CSOB

Pozemky 4836

Techologie 44 401

DHM 166141 CSOB

DHM 129971 PKOBP S.A.

Pozemky 2096 Unicredit Bank Czech Republic
Pozemky 2250 Raiffeisenbank a.s.

Stavby 84219 Raiffeisenbank a.s.

Stavby 133751  Unicredit Bank Czech Republic
Celkem 5 589 741

*piepocteno kurzem CNB k 31.12.2024

K 31.12.2025 nebyl Zadny dlouhodoby finanéni majetek zatizen zastavnim pravem. K 31.12.2024 nebyl zadny dlouhodoby finantni majetek zatizen zastavnim pravem.

6.5. Soupis nekonsolidovanych investic
6.5.1. SOUPIS NEKONSOLIDOVANYCH INVESTIC ZA ROK 2025

Stav k 31.12.2025 (UDAJE V TIS. KE)
Nazev osoby, sidlo Podil na vlastnim Vlastni kapital Vysl. hosp. za icetni Opravna polozka
kapitaluv % obdobi
Moravia Steel Slovenija, d.0.0. 51 16 605 524 0
Moravia Steel Ibéria,s.a. 99,33 16 713 202 0
AHP HYDRAULIKA, a.s. 501 -14 678 -1 0

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJICi STRANY

Nazev osoby, sidlo Podil na viastnim Vlastni kapital Vysl. hosp. za ucetni Opravna polozka
kapitaluv % obdobi
Barrandov Productions s.r.o. 100 2 351 -13 0
FILMOVA NADACE **) 100 1580 -836 0
MSProjects International s.r.o. 100 3720 -427 0
B.A.Zlin, s.r.0. 80 4053 -120 0
Moravia Steel Arabia LLC***) 100 0
TRINECKA PROJEKCE, a.s., Kanada, Tinec 84,54 26 801 3251 0
,LAMECZEK B¥0GOCICE" Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia,Cieszyn (POL) 88 44513 129 -10 637
TRISIA, a.s., LyZbice, Tfinec 66 40 591 -930 -8166
Retaze Slovakia s.r.0., Skalica (SK) 80 13032 2569 0
JuBo Jesenik s. . 0., Jesenik 80 6379 840 0
Retdzarna servis s.r.0., Jesenik 100 5195 2855 0
IMOPRA s.r.0., Nivnice 100 90 435 4 462 -45 541
ENEZA, s.r.0., Staré Mésto, Tfinec* 52,5 98532 1970 0
Security Morava 100 13803 2828 0
Celkem 369 625 17 293 -64 344

*) vysledky hospodareni za obdobi 1.4.2025-31.12.2025 (hospodaisky rok od 1.4.2025 do 31.3.2026)
**) vysledky hospodareni za obdobi 1.3.2025-31.12.2025 (hospodai'sky rok od 1.3.2025 do 29.2.2026)
***) spolec¢nost Moravia Steel Arabia LLC zaloZena na zakladé zakladatelske listiny ze dne 1.7.2025.
Pozn.: kurzivou predbézné vysledky k 31.12.2025

Konsolidacni celek v roce 2025 nerealizoval z nekonsolidovanych investic vyznamné financni vynosy.

K 30. 4. 2025 (s rozhodnym dnem k 1. 1. 2025) doslo k f(zi slougenim obchodni spoleénosti EKOSTROJIRENSTVI TRINEC, a.s., jakozto zanikajici spoleénosti, s obchodni spolenosti
ENERGETIKA TRINEC, a.s., jakoZto nastupnickou spole&nosti.

K 1.7. 2025 byla zaloZena spole¢nost Moravia Steel Arabia LLC. Komunikace se spole¢nosti je problematicka z diivodu valeéné situace v iranu. Proto bylo rozhodnuto o jejim
zarazeni mezi nekonsolidované entity dle § 22a odst. 2 pism. a) zakona ¢. 563/1991 Sb., o icetnictvi.
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6.5.2. SOUPIS NEKONSOLIDOVANYCH INVESTIC ZA ROK 2024

Stav k 31.12.2024 (UDAJE V TIS. KE)
Nazev osoby, sidlo Podil na viastnim Vlastni kapital Vysl. hosp. za ucetni Opravna polozka
LET e TR obdobi
Moravia Steel Slovenija, d.0.0. 51 16715 1443 0
Moravia Steel Ibéria, s.a. 99,33 17154 203 0
AHP HYDRAULIK A, a.s. 501 15232 -1 0
Barrandov Productions s.r.o. 100 2 365 20 0
FILMOVA NADACE **) 100 1570 -490 0
MSProjects International s.r.o. 100 4147 -364 0
B.A.Zlin, s.r.0. 80 4172 947 0
TFinecké gastrosluzby, s.r.o., Staré Mésto, Tfinec 100 46 672 3958 0
Moravia Security, a.s., Konska, Tfinec 100 35633 3219 0
TRINECKA PROJEKCE, a.s., Kanada, Tfinec 84,54 33550 4001 0
+ZAMECZEK B0GOCICE" Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia, Cieszyn (POL) 88 45 848 -29 -9262
TRISIA, a.s., LyZbice, TFinec 66 41521 360 -7676
Retaze Slovakia s.r.o., Skalica (SK) 80 11624 833 0
JuBo Jesenik s. . 0., Jesenik 80 6789 1507 0
Retézarna servis s.r.0., Jesenik 100 3241 933 0
IMOPRA s.r.0., Nivnice 100 99184 11261 -16 851
EKOSTROJIRENSTVi TRINEC, a.s., Staré Mésto, Trinec 100 -52297 14336 -50 000
ENEZA, s.r.0., Staré Mésto, Tfinec* 52,5 97832 3435 0
Celkem 400 488 45562 -83789

*) vysledky hospodareni za obdobi 1.4.2024-31.12.2024 (hospodarsky rok od 1.4.2024 do 31.3.2025)
**) vysledky hospodareni za obdobi 1.3.2024-31.12.2024 (hospodarsky rok od 1.3.2024 do 29.2.2025)
Pozn.: kurzivou pfedbézné vysledky k 31.12.2024

Konsolidacni celek v roce 2024 nerealizoval z nekonsolidovanych investic vyznamné financni vynosy.

OBSAH | UVODNIi CASTI 1 FINANCENi CAST



MORAVIA STEEL a.s. | VYROCNI ZPRAVA 2025 129

6.6. Zictovani konsolidacniho rozdilu
2025 (UDAJE V TIS. KE)

Brutto Korekce Netto  Zaétovano do nakladi  Zictovano do nakladi Zauctovano do Zaictovano proti

(odpis) (opravna polozka) vynosi vlastnimu kapitalu

Kladny konsolidacni rozdil

ZDB DRATOVNA a.s. 261780 -261780 0 13089 157 068 0 0
BOHEMIA RINGS s.r.o. 119 809 -119 809 0 5990 -5990 0 0
Moravia Steel UK Itd. 1234 -494 740 62 0 0 0
HZP ass. 130508 -60 904 69 604 5800 0 0 0
Kovarna VIVA a.s. 182720 -65 961 116 759 9136 0 0 0
MSV Metal Studénka, a.s. 19 260 -5 617 13643 963 0 0 0
Barrandov Studio a.s 34 362 -54 362 0 0 0 0 0
Celkem 749 673 -548 927 200 746 35040 151078 0 0
Zdporny konsolidaéni rozdil

REFRASIL, s.r.0. -14 566 5 341 -9225 0 0 728 0
Trinecké gastrosluzby, s.r.o. -43 400 2170 -41230 0 0 2170 0
Moravia Security, a.s -31402 1570 -29 832 0 0 1570 0
Celkem -89 368 9081 -80 287 0 0 4 468 0
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2024 (UDAJE V TIS. KE)

Brutto Korekce Netto Zaétovano do nakladi Zauctovano do Zauctovano proti

vynosi vlastnimu kapitalu

Kladny konsolidacni rozdil

ZDB DRATOVNA a.s. 261780 -91623 170157 13 089 0 0
BOHEMIA RINGS s.r.0. 119809 -119 809 0 0 0 0
Moravia Steel UK Itd. 1234 -432 802 62 0 0
HZP a.s. 130 509 -55104 75 405 5800 0 0
Kovarna VIVA a.s. 182720 -56 825 125 895 9136 0 0
MSV Metal Studénka, a.s. 19260 -4 655 14 605 963 0 0
Barrandov Studio a.s 34 362 -34 362 0 0 0 0
Celkem 749 674 -362 810 386 864 29050 0 0
Zdporny konsolidaéni rozdil

REFRASIL, s.r.0. -14 566 4612 -9 954 0 728 0
Celkem -14 566 4612 -9 954 0 728 0

V roce 2025 byl do nakladli zauctovan odpis kladného konsolidacniho rozdilu obchodni spolecnosti BOHEMIA RINGS s.r.o. ve vysi 5 990 tis. K¢ a ¢astecné zruseni opravné polozky ke
kladnému konsolidacnimu rozdilu ve vysi 5 990 tis. KE.

6.7. Cenné papiry a podily v ekvivalenci (IOAJEV i)
Cenné papiry a podily v ekvivalenci 2025 2024
VESUVIUS CESKA REPUBLIKA, a.s. 136 537 13437
Celkem 136 537 13437
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6.8. Zasoby
Obchodni spoleénost ,METALURGIA” SPOXKA AKCYJNA ma zastaveny k 31.12.2025 zasoby do vyse 19 500 tis. PLN (112 008 tis. K&) u BNP Paribas Bank Polska S.A. v souvislosti
s ¢erpanym Uvérem a zasoby do vys$e 13 500 tis. PLN (77 544 tis. K&) u Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna v souvislosti s ¢erpanym Gvérem.
Obchodni spole¢nost ,METALURGIA” SPOXKA AKCYJNA méla zastaveny k 31.12.2024 zasoby do vy$e 19 500 tis. PLN (114 855 tis. K&) u BNP Paribas Bank Polska S.A. v souvislosti
s Gerpanym Gvérem a zasoby do vyse 19 500 tis. PLN (114 855 tis. K&) u Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna v souvislosti s ¢erpanym avérem.

6.9. Pohledavky

6.9.1. STRUKTURA KRATKODOBYCH POHLEDAVEK
K 3112.2025 jsou evidovany kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht po Ihiité splatnosti ve vysi brutto 1297 044 tis. K¢ (netto 1047 480 tis. K¢), k 31.12.2024: brutto
1622 174 tis. K& (netto 1392 272 tis. K&). Kratkodobé poskytnuté zalohy predstavuji zejména zalohy na dodavky sluzeb.

Stéat - danove pohledavky predstavuji k 31.12.2025 zejména pohledavku z titulu dané z pfidané hodnoty a zaloh na poplatky podle zakona €. 201/2012 Sb., 0 ochrané ovzdusi.
K 31.12.2024 tato polozka pfedstavovala zejména pohledavku z titulu dané z pfidané hodnoty a zéloh na poplatky podle zakona €. 201/2012 Sb., o ochrané ovzdusi.

Jiné pohledavky k 31.12.2025 predstavuji zejména pohledavku z titulu nezpochybnitelného naroku na dotaci a pohledavky za fyzickymi osobami. K 31.12.2024 tato polozka
predstavovala zejména pohledavku z titulu nezpochybnitelného naroku na dotaci a pohledavky za fyzickymi osobami.

Dohadné polozky aktivni pfedstavuiji k 31.12.2025, resp. 31.12.2024 zejména dohadnou poloZku na ocekavand pojistna pinéni, na Cerpani provozni dotace a na vraceni dané
z pfidané hodnoty zaplacené v zahranici.

Obvykla doba splatnosti pohledavek je 30 dnt.

6.9.2. POHLEDAVKY ZASTAVENE PODLE ZASTAVNIHO PRAVA
Obchodni spoleénost ,METALURGIA” SPOXKA AKCYJINA ma k 31.12.2025 zFizeno zastavni pravo k pohledavkam ve vysi 3 417 tis. PLN (19 629 tis. K&) u banky BNP Paribas Faktoring
Sp. z 0. 0. a zastavni pravo k pohledavkam ve vysi 1303 tis. PLN (7 482 tis. K¢) u banky Pekao Faktoring Sp. z 0.0. K 31.12.2024 vySe zastavenych pohledavek cinila 5 397 tis. PLN
(31790 tis. K&) u banky BNP Paribas Faktoring Sp. z 0. 0. a 2 439 tis. PLN (14 365 tis. K&) u banky Pekao Faktoring Sp. z 0.0.

Dale ma zastavené pohledavky v souvislosti s cerpanim svych bankavnich Gvéri také obchodni spolecnost Kuznia Ostrov Wielkopolski Sp. z 0.0.
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Kratkodobé pohledavky (UDAJE V TIS. KC)
Nazev spolecnosti Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024
Moravia Security, a.s. 34 272
Security Morava, s.r.o. 100 17
TRIALFA, s.r.0. 0 0
TRISIA, a.s. 620 129
TRINECKA PROJEKCE, a.s. 277 4 645
Trineckeé gastrosluzby, s.r.o. n 144
VESUVIUS CESKA REPUBLIKA, a.s. 13 825 11056
MINERFIN a.s. 4 527
IMOPRA s.r.0. 2 2
JuBo Jesenik s.r.o. 1932 2935
Retaze Slovakia, s.r.o. 8129 1158
Retdzarna servis s.r.o. 17 5
AHP HYDRAULIKA, a.s. 0 0
ENEZA, s.r.0. 144 1502
EKOSTROUIRENSTVI TRINEC, a.s. 0 1027
FILMOVA NADACE 0 0
MSV Servis s.r.0. 0 0
Barrandov Studio Productions s.r.o. 1 1
Celkem kratkodohé pohledavky za podniky ve skupiné 26 426 37990
« Pohledavky - ovladand nebo ovladajici osoba
TFinecké gastrosluzby, s.r.o. 8500 8500
Celkem 8500 8500

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Q POKRACOVANI TABULKY Z PREDCHAZEJICi STRANY

Nazev spolecnosti Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024

» Kratkodobé poskytnuté zalohy

Celkem 0 0
« Pfijmy pFistich obdobi

Trinecké gastrosluzby, s.r.o. 4 10 551
EKOSTROJIRENSTVI TRINEC, a.s. 0 894
Celkem 4 1445
Celkem kratkodobé pohledavky véetné éasového rozliSeni k osobam ve skupiné 34930 57935
Pohledavky mimo skupinu 10517018 11885 357
Kratkodohé pohledavky véetné ¢asového rozliseni celkem 10551948 11943 292

Dlouhodobé pohledavky

K 31.12.2025 byly evidovany dlouhodobé pohledavky s dobou splatnosti delSi nez pét let ve vysi 349 tis. KC. K 31.12.2024 byly dlouhodobé pohledavky s dobou splatnosti delSi nez pét
let evidovany ve vysi 356 tis. KC.

6.10. Vlastni a zakladni kapital

6.10.1. VLASTNI KAPITAL
Ocefovaci rozdily zahrnuiji zisk/ztratu z precenéni realizovatelnych cennych papiri snizeny o odloZeny daiovy zavazek.
Zisk za rok 2024 ve vySi 571731 tis. KC byl pfeveden na ucet nerozdéleného zisku minulych let.

Navrh na rozdéleni zisku za rok 2025
Konsolidacni celek vytvofil v roce 2025 Cisty zisk po zdanéni ve vySi 776 813 tis. KE. Pfedpokladanym rozdélenim zisku roku 2025 je pfevedeni ¢astky na ucet nerozdéleného zisku
minulych let.

6.10.2. ZAKLADNi KAPITAL
Celkova vySe zékladniho kapitalu ke dni 31.12.2025 ini 3 159 000 tis. KC. Zakladni kapital je tvofen 315 900 ks akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 10 000 K¢.
Akcie nejsou vefejné obchodovatelné a jsou pIné prevoditelné s pfedchozim souhlasem valné hromady.
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6.11. Rezervy

Ostatni rezervy predstavuji zejména rezervy na zaméstnanecké odmény a na rizika vyplyvajici z obchodnich vztahi, véetné reklamaci.

6.12. Zavazky

6.12.1. DLOUHODOBE ZAVAZKY
V dlouhodobych zavazcich z obchodnich vztahi jsou vykazovany k 31.12.2025, resp. 31.12.2024 predevsim zavazky z titulu pozastavek za dodavateli dle uzavienych smluv. Spole¢nost
neeviduje k 31.12.2025 dlouhodobé zévazky kryté vécnymi zarukami.

6.12.2. KRATKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU
K 31.12.2025 jsou evidovany kratkodobé zavazky z obchodnich vztah( po Ihité splatnosti ve vysi 43 927 tis. KC, k 31.12.2024 ve vysi 77 640 tis. KE.
Bézna Ihita splatnosti zavazki cini 60 dnu.

6.12.3. OSTATNI ZAVAZKY
Celkova vyse dluhl pojistného na socialni zabezpeceni a prispévku na statni politiku zaméstnanosti a vefejného zdravotniho pojisténi k 31.12.2025 Cinila 314 811 tis. K&, k 31.12.2024
¢inila 311511 tis. KE. Tyto dluhy byly k datu sestaveni U€etni zavérky fadné splaceny.

Stat - danoveé zavazky a dotace predstavuiji k 31.12.2025, resp. k 31.12. 2024 zejména pfijaté dotace na povolenky, dale pak zavazek z titulu dané z pfijmt pravnickych
a fyzickych osob .

Dohadné polozky pasivni predstavuiji k 31.12.2025, resp. 31.12.2024 zejména dohadnou poloZzku na pokryti vSech doposud nezauctovanych pinéni vztahujicich se k osobnim
nakladtim, dohadnou polozku na poplatky podle zakona ¢. 201/2012 Sb., 0 ochrané ovzdusi, a dohadnou polozku z titulu nevyfakturovanych zasob véetné sluzeb a energii.

Jiné zavazky spole¢nosti predstavuiji k 31.12.2025, resp. 3112.2024 zejména zavazky z titulu skupinové registrace k dani z pfidané hodnoty a pfispévky zaméstnancim.
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Kratkodobé zavazky (UDAJE V TIS. KC)
Nazev spolecnosti Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024
Oceléfskaunie,a.s. 924 923
JuBo Jesenik s.r.o. 14 0
Moravia Security, a.s. 9097 29 472
Trinecké gastrosluzby, s.r.o. 935 17008
VESUVIUS CESKA REPUBLIKA, a.s. 30031 69 740
Moravia Steel Ibéria, s.a. 1216 551
MORAVIA STEEL SLOVENIJA d.o.0. 3398 4584
EKOSTROUIRENSTVI TRINEC, a.s. 0 27677
Retézérna servis s.r.o. 2556 1475
TRIALFA,s.r.0. 0 0
TRISIA a.s. 1716 1674
TRINECKA PROJEKCE a.s. 8772 2239
“ZAMECZEKBX0GOCICE" Sp.z.0.0. 96 99
ENEZA, s.r.0. 25 241 25979
Security Morava,s.r.o. 2542 2827
Retaze Slovakia, s.r.0. 0 18
MINERFIN,a.s. 632 835 447 961
Celkem 79379 632227

& PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJIC STRANE
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Nazev spolecnosti Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024
Vydaje pfistich obdobi

Moravia Steel Ibéria, s.a. 87 242
MORAVIA STEEL SLOVENIJA,d.o.0. 18 18
Celkem 105 260
Dohadné polozky pasivni

Moravia Steel Ibéria, s.a 6 40
MORAVIA STEEL ITALIA s.r.l. 102 0
MSV Metal Studénka, a.s. 397 0
MORAVIA STEEL SLOVENIJA d.0.0 0 273
Celkem 505 313
Celkem kratkodobé zavazky véetné €asového rozliseni k osobam ve skupiné 719 989 632 800
Z4vazky mimo skupinu 10 576 479 12197 968
Kratkodobé zavazky vEetné ¢asového rozliseni celkem 11296 468 12 830 768

Dlouhodobé zavazky

K 31.12. 2025 jsou evidovany dlouhodobé zavazky z obchodnich vztaht s dobou splatnosti delSi nez 5 let ve vysi 69 tis. K&. K 31.12. 2024 byly evidovany dlouhodobé zavazky

z obchodnich vztahil s dobou splatnosti del$i nez 5 let ve vys$i 69 tis. KC.
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6.13. Odlozeny danovy zavazek a pohledavka

6.13.1. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK
Pro vypocet odloZeného dafiového zavazku byla pouZita sazba dané pro obdobi, kdy se pfedpoklada, Ze bude danovy zavazek uplatnén.

(UDAJE V TIS. KC)

Titul Sazba dané (v %) Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024
Rozdil mezi dafiovou a G¢etni zistatkovou hodnotou dlouhodobého majetku 21 10501503 10 853191
Rozdil mezi dafiovou a Uéetni ziistatkovou hodnotou dlouhodobého majetku 9 124 232 100 991
Pfecenéni realizovatelnych cennych papirti 21 -2 054 -2 054
PFecenéni majetku na redlnou hodnotu G¢tované oproti vlastnimu kapitalu 21 654 032 649 584
Pfecenéni majetku na redlnou hodnotu ictované oproti vlastnimu kapitalu 19 19 454 18 417
Pfecenéni majetku na redlnou hodnotu ictované oproti vlastnimu kapitalu 9 24 813 26189
Uetni rezervy 21 -223 761 -232 459
Opravné poloZky 21 -1209 155 -1478 408
Opravna poloZka ke kladnému kons. rozdilu 21 -230 451 -7193N
Nezaplacené Groky z prodleni 21 18 954
Naklady danové uplatnitelné v dalSich letech 21 -95925 -130 221
Uplatnitelna dafova ztrata 21 -137 423 -146 461
Nerealizované zisky z prodeje zasob ve skupiné 21 -29725 -53752
Nerealizované zisky z prodeje zasob ve skupiné 9 -16M 0
Nerealizované zisky z prodeje DHM ve skupiné 21 -625710 -896 333
Nerealizované zisky z prodeje DHM ve skupiné 19 -139 -463
Nerealizované zisky z prodeje DHM a DNM ve skupiné (vlastni kapital) 19 136 133
Docasné rozdily celkem 8 868 234 8629937
OdloZeny daiiovy zavazek 1844 249 1796 664
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(UDAJE V TIS. KC)

Analyza zmény ziistatku

01.01.2024 1846 985
Vliv fuze 1325
Bézné zmény Uctované proti vykazu zisku a ztraty -b1716
Bézné zmény Gctované proti vlastnimu kapitalu 70
Ugtovani proti kladnému konsolida&nimu rozdilu 0
Ostatni 0
31.12.2024 1796 664
Vliv fuze 1236
B&Zné zmeény Uctované proti vykazu zisku a ztraty 35079
Bézné zmény Uctované proti viastnimu kapitalu 286
Ugtovani proti kladnému konsolida&nimu rozdilu 10 984
Ostatni 0
31.12.2025 1844 249
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(UDAJEV TIS. KC)

Sazba dané (v %) Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024
Rozdil mezi dafiovou a Uéetni zdistatkovou hodnotou dlouhodobého majetku Al -7058 -110
Rozdil mezi dafiovou a cetni ziistatkovou hodnotou diouhodobého majetku 19 -23 605 -27153
Uetni rezervy 21 5070 5776
Ugetni rezervy 19 461 16 661
Opravné poloZky 21 20776 52038
Opravné polozky 19 31957 27809
Nerealizované zisky z prodeje zasob, majetku ve skupiné 21 258 495 113 614
Nezaplacené (nepfijaté) penale 21 7357 2 457
Naklady danové uplatnitelné v dalSich letech 19 35 346 25 434
Uplatnitelna dafova ztrata 19 38793 53 668
Docasné rozdily celkem 367592 263194
OdloZena daiova pohledavka 75536 53 344

Analyza zmény ziistatku

(UDAJE V TIS. KC)

01.01.2024 38705
Bézné zmény Uctované proti vykazu zisku a ztraty 14143
Bézné zmény Uctované proti viastnimu kapitalu 496
3112.2024 53 344
Bézné zmény Uctované proti vykazu zisku a ztraty 22 460
Bézné zmény Gctované proti viastnimu kapitalu -268
31.12.2025 75536
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Dlouhodobé bankovni tvéry

Zistatek k 31.12.2025

Zistatek k 31.12.2024

140

MORAVIA STEEL a.s. | VYROCNI ZPRAVA 2025

(UDAJE V TIS. KC)

Typ Gvéru

Forma zajisténi k 31.12.2025

Investicni Gvér Ke 120 000 360000 Nemov. a mov. maj., pohl. z pojidténi, sménka vlastni
Investicni Gvér K 677235 838 661 Nemav. a mov. maj., pohl. z pojisténi, sménka vlastni
Investicni Uvér EUR 0 112262  Nemov. a mov. maj., pohl. z pojisténi

Investicni uvér EUR 347916 567922  Nemov. a mov. maj., pohl. z pojiSténi, sménka vlastni
Investicni Gvér EUR 454 594 661106  Bez zajisténi

Investicni Gvér EUR 48 490 0 BezzajiSténi

Investicni Uvér EUR 543 330 0  Nemov. a mov. maj., pohl. z poji§téni, sménka vlastni
Investicni uvér Ké 0 950  Bez zajisténi

Investicni Gvér EUR 31N 5876 Bezzajisténi

Investicni Gvér K 7200 0 BezzajiSténi

Investicni avér KE 24 367 32637 Sménka

Uelovy Gvér EUR 101829 148 088  Pohledavky

Investicni Gvér EUR 0 11126  Vlastni blankosménka, zastavni pravo k movitym vécem
Utelovy avér KE/EUR 42034 12000 Bez zajisténi

Smlouva o zvyhodnéném Uvéru CZK 4066 0 Vlastni sménky, zastavni pravo k movité véci
Investicni uvér EUR 0 1470 Bianko sménka

Investicni aver EUR 3636 18889  Bianko sménka vlastni

Investicni avér EUR 35735 56 466  Bianko sménka vlastni

Investicni Gvér EUR 1657 5143  Hypotéka, pojistna zastava

Investicni Uvér EUR 31081 24764  Hypotéka, pojistnd zastava

Investicni avér EUR 38099 53968 Zastava nemovitosti

€ PoKRAGOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Typ uvéru

Zistatek k 31.12.2025

Zistatek k 31.12.2024
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Investiéni avér Ke 45500 0 Zéstava nemovitosti
Investicni avér Ke 48 895 0 Zéstava nemovitosti
Investicni Uvér EUR 14803 35879  Technologie

Investicni uvér CZK 12329 22192  Technologie

Investicni Gvér EUR 65 462 90666 Technologie

Investicni Gvér EUR 30253 0 Technologie, nemovitost
Investicni Gvér EUR 35959 0 Technologie, nemovitost
Investicni Uvér CZK 15632 21000 Nemaovitosti, technologie
Investicni Gvér EUR 2552 4716  Nemovitosti, technologie
Investicni Gvér EUR 6 680 10023  Nemaovitosti, technologie
AkviziCni Ovér CZK 71280 148 088  Vlastni blankosménka
Investicni Gvér EUR 0 5515  Zast. pravo véci movité
Investicni Gvér EUR 0 2614  Zast. pravo véci movité
Investicni Gvér EUR 0 1990 Zast. pravo véci movité
Investicni uvér EUR 18979 29573  Zast. pravo véci movité
Investicni Gvér EUR 3763 7817  7ast. pravo véci movité
Investicni Gvér EUR 51299 71050  Zast. pravo véci movité
Investicni Gver EUR 27960 0 Zast. pravo véci movité
Investiéni Gvér PLN 2872 5890 Hypotéka, pojistna zastava
Investiéni Uvér PLN 9573 13743 Hypotéka, pojistna zastava
Investicni Gvér PLN 1564 0 Hypotéka, pojistna zastava
Investicni Gver PLN 0 2944 Hypotéka, pojistna zastava
Celkem 2950 395 3385088
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Zistatek k 31.12.2025

Zistatek k 31.12.2024
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(UDAJEV TIS. KC)

Typ uvéru

Kontokorent K 15 0 Bezzajisténi

Investicni aver EUR 1415 5876 Bianco sménka

Kontokorent PLN 2155 0 Zastavnipravo

Kontokorent EUR 21999 10869  Zastavni pravo - zbozi, material, vyrobky spolu s pojiSténim
Kontokorent PLN 1656 574 Zastavni pravo - stroje, zafizeni, pohledavky

Kontokorent EUR 26751 33087 Zastavni prvo - zboZi, materidl, vyrobky spolu s pojisténim
Investicni Gvér PLN 2260 6952 Zastavni pravo - stroje a zafizeni

Investicni Uvér EUR 4 451 6922  Zajisténi hmotnym majetkem (stroje, zafizeni) spolu s pojiSténim
Kontokorent - kreditky K¢ 102 120  Bez zajisténi

Jednorazovy aveér, investicni EUR 0 26 384  Movité a nemovité véci

Kontokorent EUR 22 342 63269 Pohledavky

Utelovy vér EUR 40732 42311 Pohledavky

Kontokorent EUR 42629 0 Sménka

Investicni uvér EUR 108 072 224524 Nemov. a mov. maj., pohl. z pojisténi

Investicni Gvér K¢ 240000 2400000 Nemov. a mov. maj., pohl. z poji§téni, sménka vlastni
Investicni uvér EUR 198 809 206 517 Nemov. a mov. maj., pohl. z pojiSténi, sménka vlastni
Kontokorent K¢ 51 62 BezzajiSténi

Investicni Gvér EUR 181837 188887 Bez zajisténi

Akvizicni avér EUR 193 496 93185 Cenné papiry, sménka vlastni

Investiéni Gver EUR 60 370 0  Nemov. a mov. maj., pohl. z pojiSténi, sménka vlastni
Investicni Gvér K¢ 950 1900 Bez zajisténi

Investicni Uvér EUR 1886 1959  Bez zajisténi

Investiéni Gver Ke 2400 0 Bezzajisténi

€ PoKRAZOVANI TABULKY NA NASLEDUJICI STRANE
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Zistatek k 31.12.2025

Zistatek k 31.12.2024
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Typ uvéru

Forma zajisténi k 31.12.2025

Kreditni karty Ke 32 6 BezzajiSténi

Ugelovy avér K 0 5000 Zastavnipravo k movité véci

Investicni uvér EUR 8 486 8815  Sménka vlastni

Ugelovy avér CZK/EUR 11965 6000 Bez zajisténi

Smlouva o zvyhodnéném Gvéru Keé 207 0  Vlastni sménky, z&stavni prévo k movité véci

Investicni Gvér K 0 18000 Bianco sménka, zastava movitého majetku

Kontokorent K 0 16097  Blankosménka

Kontokorent K 0 4735  Blankosménka

Kontokorent Ke 0 3502 Blankosménka

Kontokorent EUR 0 64489  Blankosménka

Kontokorent K 26117 32508 Bez zajisténi

Kontokorent Ke 26117 33077  Vlastni blanco sménka

Kontokorent EUR 25015 5143  Blankosménka

Investicni uvér EUR 10710 14830  Vlastni blanco sménka, zastavni pravo k movitym vécem

Provozni (vér Ké 44992 12859  Zastavni pravo k nemovitosti, zajiStovaci pfevod vlastnického prava k movitym vécem,
blankosménka, vinkulace pojisténi nemovitosti

Provozni Gvér EUR 7057 78979  Vlastni blanco sménka

Provozni Gveér Ke 48 033 4572 Biankosménka vlastni

Investicni Uvér EUR 0 9289 Biankosménka vlastni

Investicni uvér EUR 14 547 151  Biankosménka vlastni

Investicni uvér EUR 20420 20609 Biankosménka vlastni

Provoznii uvér K¢ 35373 0 Zéstavni pravo k nemovitosti, blankosménka, vinkulace pojisténi nemovitosti

Investicni Gvér EUR 0 3465  Hypotéka, pojistna zastava

Investicni Gver EUR 3314 3429  Hypotéka, pojistna zastava

° POKRACOVANI TABULKY NA NASLEDUJiCi STRANE
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Typ uvéru

Zistatek k 31.12.2025

Zistatek k 31.12.2024
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Forma zajisténi k 31.12.2025
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Kontokorent EUR 0 39460 Bez zajiSténi

Investicni uvér EUR 12 436 12868 Hypotéka, pojistna zastava
Refinancovani CZK 71280 108 850  Smlouva o zastaveni cennych papird
Investiéni avér EUR 13 855 14391  Zastava nemovitosti
Investicni uvér Keé 0 16260  Z&stava nemovitosti
Investicni avér Ke 2574 0 Zéstava nemovitosti
Investicni uvér Ké 14000 0 Z&stava nemovitosti
Investicni Gvér EUR 21821 22667 Technologie, nemovitost
Provozni Gveér EUR 9863 9863 Technologie

Investicni uvér EUR 0 6450  Technologie nemovitosti
Investicni Gvér EUR 19737 20502 Technologie

Investicni aver EUR 6778 0 Nemovitosti

Provozni - komitovany EUR 12 543 0 Pohledavky

Provozni - komitovany CZK 146 850 110204  Pohledavky

Kontokorent PLN 20337 35249  Zéstava pohledavek

Investicni Gvér CZK 5368 5368 Nemovitosti, technologie
Investicni Gvér EUR 2 045 2125 RozSifeni vyroby

Investicni Uvér EUR 2969 3084  Nemovitosti, technologie
Provozni (vér CZK 3683 5506 Pohledavky

Kontokorent EUR 66 969 57456  Zastavni pravo k pohledavkam
Kontokorent EUR 7743 0 Zastavni pravo k pohledavkam
Investicni Gver EUR 47083 62597 Investicni vydaje

Provozni Gveér PLN 19327 93178  hypotéka na nemovitosti
Celkem 2092688 2139991
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Kratkodobé financni vypomoci (UDAJE V TIS. KE)
Ugel Ména Ziistatek k 31.12.2025 Zistatek k 31.12.2024  Poskytovatel
Kratkodoba PLN B4 84  MSA Radomsko
Celkem 64 84

6.15. Zavazky a pohledavky neuvedené v ucetnictvi, soudni spory

MORAVIA STEEL a.s.
K 31.12. 2025 se spolecnost netcastnila Zzadného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na spolecnost.

K 31.12. 2025 zéaruky vydané bankou za spolecnost ve prospéch tietich osab byly ve vysi 380 825 tis. K& (k 31.12.2024 vy vysi 359 050 tis. K¢).

Spor vedeny od roku 2013 na zakladé Zaloby byvalych minoritnich akcionafd spoleénosti TRINECKE ZELEZARNY, a. s. o pfezkoumani pfiméfenosti protiplnéni, které nalezi témto
dne 11.9.2019. Tento odvolaci soud potvrdil usneseni Krajského soudu v Ostravé ze dne 8.6.2018, ktery stanovil vysi pfiméfeného protiplnéni za kaZzdou akcii o jmenovité hodnoté
1000,- K¢ castkou ve vysi 2 284,- K& (oproti Castce ve vysi 1815,- K&, kterou priznala spolecnost minoritnim akcionaiim na zakladé znaleckého posudku zpracovaného pro ucely
vytésnéni).

Dne 7.10.2023 doslo k promiceni naroku na vyplatu doplatku drobnym akcionaiim a spolecnost zalctovala k 24.09.2025 nevyplacenou ¢astku protipinéni drobnym akcionafiim
z titulu nevyzvednutého doplatku ve vysi 26 129 866,- K¢ a plus Groky k datu 7.10.2023 ve vysi 5 165 153,70 k¢ celkem tedy 31296 019,70 K¢ do vynost.

V souvislosti s vySe uvedenym sporem probihala jesté soudni fizeni ohledné sporné vySe zakonného uroku z prodleni z pfiznaného protipInéni. Krajsky soud v Ostravé ¢astecné
vyhovél Zalobé dvou byvalych minoritnich akcionafi, pricemz toto rozhodnuti bylo odvolacim Vrchnim soudem v Olomouci rozsudkem ze dne 26.5.2022 potvrzeno a stalo se
pravomocnym. Spole¢nost MORAVIA STEEL a.s. nasledné podala dovolani k Nejvyssimu soudu CR, ktery viak rozsudkem ze dne 19.10.2023 dovolni zamitl. Dne 4.1.2024 pak podala
spoleénost MORAVIA STEEL a.s. proti rozsudku Nejvy$siho soudu CR Gstavni stiznost, ktera vsak byla Ustavnim soudem Usnesenim ze 30.7.2024 odmitnuta. Timto byly vy&erpany
vSechny fadné i mimoradné opravné prostiedky ve shora uvedené véci. DalSi soudni fizeni ohledné shora uvedené véci jiz neprobihaji.
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Moravia Steel Deutschland GmbH

Soudni fizeni vedené na zakladé Zaloby podané koncernovymi podniky Deutsche Bahn (DB Netz AG a spol.) u Zemského soudu ve Frankfurtu nad Mohanem, kterou se Zalobci
domahaji po Moravia Steel Deutschland GmbH, jakoZ i po MORAVIA STEEL a.s. a dalSich subjektech nahrady $kody z titulu nedovolenych kartelovych dohod. Vici MORAVIA STEEL a.s.
(Zaloba dorucena dne 29.3.2013) je odpovédnost za Skodu dovozovana na zakladé argumentu o jedné ekonomické jednotce, kterou méla tvofit spolecné s dcefinou spolecnosti
Moravia Steel Deutschland GmbH.

Zaloba byla zamitnuta z d@ivodu promlgent, a to na zakladé rozhodnuti Zemského soudu ve Frankfurtu nad Mohanem ze dne 3.8.2022. Zalobci véak podali proti zamitavému
rozhodnuti odvolani, ke kterému byla zpracovana pravnimi poradci a pfizvanymi znalci ze strany MORAVIA STEEL a.s. podrobna vyjadfeni, véetné znaleckych posudkd. 0 odvolani
Zalobce nebylo dosud soudem druhého stupné rozhodnuto, nebylo dosud ani nafizeno soudni jednani k projednani odvolani Zalobcd.

Spolecnost eviduje k tomuto soudnimu sporu rezervu ve vysi 420 060 tis. KC.

Jakkoliv vedeni spolecnosti MORAVIA STEEL a.s. povaZuje vySe uvedenou Zalobu viici spolecnosti za neopravnénou, nelze nyni ucinit kvalifikovany odhad vysledki soudniho
Fizeni, jakoZ i vySe pfipadného budouciho pInéni v souvislosti s témito zalobami.

TRINECKE ZELEZARNY, a. s.
Poskytnuté zaruky
31.12.2025
Typ Celkova vyse Stav k 31.12.2025

Zdruky
jinym subjekttim 1507 tis. EUR 36 531tis. Ke

31.12.2024
Typ Celkova vyse Stav k 31.12.2024

Zdruky
jinym subjekttim 3249 tis. EUR 81833 tis. K¢

40000 tis. K¢ 40000 tis. K¢
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Prijaté zaruky
31.12.2025
Typ Celkova vyse Stav k 31.12.2025
Zdruky
- od jinych subjektd 1300 tis. EUR 31530 tis. K¢
13 346 tis. K¢ 13 346 tis. K¢
31.12.2024
Typ Celkova vyse Stav k 31.12.2024
Zaruky
- od jinych subjektd 4 487 tis. EUR 113 004 tis. K¢
21320 tis. K¢ 21320 tis. K¢

K 31.12.2025 spolecnost eviduje v podrozvahoveé evidenci jak jistici sménky vydané spolecnosti ve prospéch uvérovych instituci, tak pfijaté jistici sménky, vydané ve prospéch

spolecnosti k zajisténi penézitych zavazku vyplyvajicich ze Smluv o revolvingovém Gvéru.

Soudni spory

Spor na zakladé Zaloby podané spolegnosti dne 14.02.2025 k M&stskému soudu v Praze proti rozhodnuti Ministerstva priimyslu a obchodu CR vydaného pod &j. MPO 86138/2024

dne 12.12.2024. Timto rozhodnutim byla spolecnosti pfiznana tzv. kompenzace nepfimych nakladd za rok 2023 (dle nafizeni vlady ¢. 565/2020 Sb.) pouze ve snizené vysi,

tj. 165 722 948,00 K¢, ackoliv spolecnost fadné podanou Zadosti narokovala kompenzaci nepfimych nakladi za rok 2023 ve vysi 458 272 980,30 K&. Napadenym rozhodnutim
Ministerstva priimyslu a obchodu byla poskytnuta kempenzace pouze ve vysi snizené o Gastku odpovidajici vysi jiné vefejné podpory poskytnuté spolecnosti, konkrétné o ¢astku
poskytnutou spolecnosti ve formé tzv. zastropovani cen elektfiny. Spolecnost se touto Zalobou domaha zruseni uvedeného rozhodnuti Ministerstva priimyslu a obchodu o poskytnuti
kompenzace nepfimych nakladu. Ve véci nebylo doposud rozhodnuto

Ekologickeé zavazky
Spolecnost mé vypracovany tzv. ekologicky audit, ktery vykazuje zavazky spolecnosti z hlediska ochrany Zivotniho prostedi. Na zakladé tohoto auditu uzavrela spolecnost smlouvu
s Fondem narodniho majetku Ceské republiky o thradé naklad(i vynaloZenych na vyporadani ekologickych zavazki vzniklych pred privatizaci do vyse 514 mil. K.

Podle dodatku k této smlouvé, ktery spoleénost uzaviela dne 3.11.2008 s Ceskou republikou - Ministerstvem financi, &ini garance Ministerstva financi nejvy$e 843,6 mil. K&. Tato
garance pokryva ekologické zavazky spolecnosti a z tohoto diivodu netvofi rezervu na ekologické zatéze.

K 31.12.2025 spolecnost vycerpala prostiedky ve vySi 556 802 tis. KC, k 31.12.2024 prostfedky ve vysi 552 562 tis. KC.
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Ostatni obchodni spoleénosti zahrnuté do konsolidacniho celku MS

Energetika Tfinec, a.s.

Jisténi za zavazky (UDAJE V TIS. KE)
Typ zavazku Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024
Bianco sménky - jisténi vlastnich kontokorentnich Gvérd 670 000 550 000
Bianco sménky - jisténi viastnich dlouhodobych Gvérd 0 90000
Celkem 670 000 640 000

Strojirny a stavby Trinec, a.s.

Poskytnuté zaruky
31.12. 2025
Typ Celkova vyse Stav k 31.12.2025
Zdruky
- jinym subjektdm 7097 tis. K¢ 7097 tis. K¢
26 048 tis. EUR 630 822 tis. K&
31.12. 2024
Typ Celkova vyse Stav k 31.12.2024
Zdruky
- jinym subjektim 17 807 tis. K¢ 17 807 tis. K&
3083 tis. EUR 7127 tis. K¢
Pfijaté zaruky
31.12. 2025
Typ Celkova vyse Stav k 31.12.2025
Zaruky
- od jinych subjektd 2 410 tis. K& 2 410 tis. K&
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31.12. 2024
Typ Celkova vyse Stav k 31.12.2024
Zaruky
- od jinych subjekti 4 885 tis. K¢ 4 885 tis. K&

Zéavazky a pohledavky neuvedené v (¢etnictvi a soudni spory obchodnich spolecnosti zahrnutych do konsolidacniho celku MS jsou podrobné popsany v jednotlivych acetnich
zavérkach téchto obchodnich spolecnosti.

Ostatni
Spolecnost zvazila dopad probihajici vojenské operace na Ukrajiné a s ni souvisejicich sankci namifenych proti Ruské federaci. ACkoli vedeni spolecnosti v tuto chvili nedokaze
budouci dopady spolehlivé odhadnout, k datu Ucetni zavérky dopady nejsou vyznamné a nechroZuji nepfetrzité trvani spolecnosti.
V prtibéhu tnora 2026 doslo k eskalaci geopolitického napéti na Blizkém vychodé. K datu zpracovani této zpravy spolecnost nezaznamenala Zadné pfimé dopady na své provozni
ani finanéni vysledky.
Nelze v§ak vylougit, Ze v pfipadé dalSiho zhorseni situace mohou nastat nepfimé dopady, zejména v oblasti logistiky a dodavatelskych fetézci. Potencialnim rizikem je zejména
mozné zvySeni cen prepravy materialu z asijskych region, které by mohlo vést k rtistu nakladt na dopravu, prodlouzeni dodacich Ihiit a vy$si mife nejistoty pfi planovani zasob.
Spole¢nost situaci pribézné monitoruje a je pfipravena operativné pfijmout odpovidajici opatfeni s cilem minimalizovat pfipadné negativni dopady.
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7. DOPLNUJICI INFORMACE KE KONSOLIDOVANEMU VYKAZU
ZISKU A ZTRATY

1.1. Vynosy z bézné cinnosti konsolidacniho celku

2025 (UDAJE V TIS. KE)
Cinnosti Tuzemsko Zahrani€i Celkem
Hutni vyroba 15 394 361 37399 312 52793 673
Ostatni vyroba 1878 716 187397 3752687
Prodej zboZi 96 367 317040 413 407
Sluzby 1743 620 265 291 20089M
Celkem 19113 064 39 855 614 58 968 678

2024 (UDAJE V TIS. KE)
Cinnosti Tuzemsko Zahranici Celkem
Hutni vyroba 12294 093 4t 455 622 56 749 715
Ostatni vyroba 1739 264 1991621 3730885
Prodej zbozi 90578 290 144 380722
Sluzby 1470 553 327823 1798 376
Celkem 15594 488 47 065 210 62 659 698
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1.2. Ostatni naklady a vynosy
Naklady na poradenskou, konzultaéni a auditni ¢innost k 31.12.2025 €ini 54 285 tis. K¢, k 31.12.2024 €inily 77 983 tis. KC.

V ostatnich provoznich vynosech roku 2025 je vykazovano zejména Cerpani dotace k povolenkam ve vySi 6 871991 tis. KC, v roce 2024 ve vysi 6 943 374 tis. KE, dale vypofadani
pojistného pInéni v souvislosti s havarii ohfivaCe vétru z titulu majetkové Skody vCetné prehodnoceni pojistného plnéni z titulu pferuseni provozu s celkovym dopadem snizeni
vynost ve vysi 59 796 tis. K¢.

V ostatnich provoznich nakladech roku 2025 je vykazovana predevsim spotfeba povolenek ve vysi 6 940 092 tis. KE, v roce 2024 ve vySi 6 943 374 tis. KE.

Financni dary jsou vykazovany v ramci provoznich nakladd. Celkova vyse poskytnutych dard v roce 2025 ¢inila 37 726 tis. K¢, v roce 2024: 40 311 tis. KC.

Vétsina ostatnich financnich vynosi a nakladi k 31.12.2025 a k 31.12.2024 je tvofena kurzovymi zisky a ztratami.

Spole¢nost prijala a vykazala v roce 2025 kompenzaci nepfimych naklad( pro odvétvi, u kterych bylo zjisténo znacné riziko tniku uhliku v dsledku promitnuti nakladi
spojenych s emisemi sklenikovych plynd do cen elektfiny, za kalendarni rok 2024 ve vysi 473 906 tis. KC.

Spole¢nost pfijala a vykazala v roce 2024 kompenzaci nepfimych nakladd pro odvétvi, u kterych bylo zjiténo znaéné riziko tniku uhliku v disledku promitnuti nakladt spojenych
s emisemi sklenikovych plyni do cen elektfiny, za kalendaini rok 2023 ve vysi 165 723 tis. K¢.

1.3. Dotace

V roce 2025 spolegnost TRINECKE ZELEZARNY, a. s., éerpala dotaci na pofizeni ekologickych a ostatnich investic ve vy$i 88 250 tis. K&.

V roce 2024 spoleénost TRINECKE ZELEZARNY, a. s., Eerpala dotaci na pofizeni ekologickych a ostatnich investic ve vysi 39 965 tis. K.

Dotace na provozni acely ve vySi 9 041 tis. KE, Cerpané v roce 2025, pfedstavuji dotace na vyzkum a vyvoj, dotaci na provoz Muzea Tfineckych Zelezaren a mésta Tfince
a dotace na vzdélavani.

Dotace na provozni Ucely ve vySi 3121 tis. KC, Cerpané v roce 2024, predstavuji dotace na vyzkum a vyvoj, dotaci na provoz Muzea Tfineckych Zelezéren a mésta Tfince
a dotace na vzdélavani.

Dotace na provozni Ucely a prispévky, tykajici se dcefinych spolecnosti MS a.s., jsou za rok 2025 ve vysi 2 662 tis. K¢ (za rok 2024 ve vysi 3 280 tis. K¢).
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1.4. Celkové vydaje vynalozené na vyzkum a vyvoj (IDAJEV TS KD
Vydaje na vyzkum a vyvoj (snizené o dotace) 45095 50 948

1.5. Transakce se spriznénymi osobami

7.5.1. VYNOSY REALIZOVANE SE SPRIZNENYMI SUBJEKTY
Vynosy z transakci s osobami ve skupiné Cinily 410 716 tis. K¢ za rok 2025. VeSkeré transakce s osobami ve skupiné probéhly za béznych trznich podminek
(za rok 2024 ¢inily 382 013 tis. K¢).

Vynosy z podilii na zisku od osob ve skupiné za rok 2025 a rok 2024 jsou uvedeny v kapitole 6.5.

7.5.2. NAKUPY REALIZOVANE SE SPRiZNENYMI SUBJEKTY
Celkové nakupy od osob ve skupiné ¢inily 5 679 133 tis. K¢ za rok 2025 (za rok 2024 Cinily 6 359 612 tis. K¢).
VeSkeré transakce s osobami ve skupiné probéhly za béznych trznich podminek.
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8. ZAMESTNANCI, VEDENI SPOLECNOSTI A STATUTARNI ORGANY

8.1. Osobni naklady a poéet zaméstnanct

8.1.1. 0SOBNi NAKLADY A POCET ZAMESTNANCU ZA ROK
Pocet zaméstnanci za rok 2025 ¢ini 13 308, z toho pocet ¢lend vedeni obchodnich spolecnosti 273. Za rok 2024 Cinil pocet zaméstnancti 13 155, z toho pocet ¢lend vedeni obchodnich
spolecnosti 261.

Vyse osobnich naklad, které byly vynaloZeny za rok 2025, 10 223 875 tis. K¢, z toho na ¢leny vedeni obchodnich spolecnosti pripada 589 687 tis. K¢, za rok 2024 Cinila vyse
osobnich nakladd 9 820 676 tis. K&, z toho na ¢leny vedeni obchodnich spole¢nosti pripadalo 602 043 tis. KC.

Pocet zaméstnanci a vedeni obchodnich spolecnosti vychazi z primérného piepocteného evidenéniho poctu zaméstnanct a vedeni obchodnich spolecnosti.

Pod pojmem vedeni obchodnich spolecnosti se pro Ucely této prilohy konsolidované ucetni zavérce rozumi clenové dozorci rady, €lenové pfedstavenstva a odborni Feditelé.
V pfipadé spolecnosti také vedouci provozli a odbornych Gtvari, feditel zavodu.

8.1.2. POSKYTNUTE ZAPUJCKY, GVERY CI OSTATNi PLNENi

Vy$e ostatniho pInéni poskytnutého ¢lentim vedeni obchodnich spolecnosti a dozoréich rad: (UDAJE V TIS. KE)
Pouziti manazerskych vozi ((daj pfedstavuje Gastku, o kterou se zvy$uje dafiovy zaklad pracovniku) 20 897 21044
Prispévek na penzijni pfipojiSténi a Zivotni pojisténi 874 1039
Pojisténi odpovédnosti za Skody 2224 2204
Celkem 23995 24 287

9. UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu konsolidované ucetni zavérky nedoSlo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na konsolidovanou acetni zavérku k 31.12. 2025.
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